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7ċĦťŊƖŸƨŰĬШċŰĬШĦŸŰƣĲǂƣ 
ΝЮ ÑőĲШìĲƚƣШ~ŔĬũċŰĬƚШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƚƨƖƖŸƨŰĬƚШƣőĲШìĲƚƣШ~ŔĬũċŰĬƚШĦŸŰƨƖĤċƣŔŸŰШ

ы7ŔƖůŔŰŊőċůЯШÉŸũŔőƨũũШċŰĬШƣőĲШ7ũċĦťШ9ŸƨŰƣƖǃьШċŰĬШ9ŸƻĲŰƣƖǃЮШfŰШÉŸƨƣőШ
ìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲЯШƣőŔƚШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĲǂƣĲŰĬƚШŔŰƣŸШƣőĲШŰŸƖƣőШƽĲƚƣĲƖŰШƓċƖƣШŸŉШƣőĲШĬŔƚƣƖŔĦƣƚЯШ
ĦŸƻĲƖŔŰŊШΟΞЮΦӖШŸŉШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲќƚШũċŰĬШċƖĲċЮШÑőŔƚШŔƚШΞΞЮΦӖШŸŉШÉƣƖċƣŉŸƖĬрŸŰр
ƻŸŰШ?ŔƚƣƖŔĦƣЯШċŰĬШΣΤЮΠӖШŸŉШìċƖƽŔĦťШ?ŔƚƣƖŔĦƣЮШÑőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰШƖĲċĦőĲƚШ
ƣőĲШŰŸƖƣőĲƖŰШĲĬŊĲƚШŸŉШƣőĲШƣŸƽŰƚШŸŉШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċЯШìċƖƽŔĦťШċŰĬШÉƣƖċƣŉŸƖĬр
ƨƓŸŰр ƻŸŰЮ 

ΞЮ ÑőĲШìĲƚƣШ~ŔĬũċŰĬƚШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƽċƚШĬĲƚŔŊŰċƣĲĬШŔŰШΝΦΤΡЮШÑőĲШĦƨƖƖĲŰƣШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŔŰШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШƽĲƖĲШĲƚƣċĤũŔƚőĲĬШŔŰШƣőĲШΞΜΝΣШÉƣƖċƣŉŸƖĬрŸŰр
ƻŸŰШ?ŔƚƣƖŔĦƣШ9ŸƖĲШÉƣƖċƣĲŊǃЯШċŰĬШƣőĲШΞΜΝΤШìċƖƽŔĦťШ?ŔƚƣƖŔĦƣШxŸĦċũШÂũċŰЮ 

ΟЮ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣƚШċƖĲШċШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƓũċŰŰŔŰŊШƣŸŸũШĬĲƚŔŊŰĲĬШƣŸШƓƖĲƻĲŰƣШƣőĲШƨŰƓũċŰŰĲĬШ
ŸƨƣƽċƖĬШĲǂƓċŰƚŔŸŰШŸŉШũċƖŊĲШĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċƚЯШťŰŸƽŰШċƚШƨƖĤċŰШƚƓƖċƽũЮШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣƚШ
ĦċŰШĤĲШĦőċŰŊĲĬШƣőƖŸƨŊőШƣőĲШƓƖĲƓċƖċƣŔŸŰШŸŉШċШũŸĦċũШƓũċŰЯШŔŰШŸƖĬĲƖШƣŸШ
ċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƓũċŰŰĲĬШċŰĬШůċŰċŊĲĬШŊƖŸƽƣőЮ 

ΠЮ  ċƣŔŸŰċũШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓŸũŔĦǃШŔƚШƚĲƣШŸƨƣШŔŰШƣőĲШ ċƣŔŸŰċũШÂũċŰŰŔŰŊШÂŸũŔĦǃШ[ƖċůĲƽŸƖťШ
ΞΜΞΡЮШÑőĲШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШċŔůШċŰĬШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƖĲШƚĲƣШŸƨƣШŔŰШ ÂÂ[Ш
ƓċƖċŊƖċƓőƚШΝΠΞШċŰĬШΝΠΟа 

џΤΧΥдЮÑőĲЮŊŸƻĲƖŰůĲŰƣЮċƣƣċĦőĲƚЮŊƖĲċƣЮŔůƓŸƖƣċŰĦĲЮƣŸЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣƚдЮÑőĲЮ
ŉƨŰĬċůĲŰƣċũЮċŔůЮŸŉЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮƓŸũŔĦǃЮŔƚЮƣŸЮƓƖĲƻĲŰƣЮƨƖĤċŰЮƚƓƖċƽũЮĤǃЮ
ťĲĲƓŔŰŊЮũċŰĬЮƓĲƖůċŰĲŰƣũǃЮŸƓĲŰзЮƣőĲЮĲƚƚĲŰƣŔċũЮĦőċƖċĦƣĲƖŔƚƣŔĦƚЮŸŉЮ]ƖĲĲŰЮ
7ĲũƣƚЮċƖĲЮƣőĲŔƖЮŸƓĲŰŰĲƚƚЮċŰĬЮƣőĲŔƖЮƓĲƖůċŰĲŰĦĲд 

ΤΧΦдЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮƚĲƖƻĲƚЮΨЮƓƨƖƓŸƚĲƚж 

ёċђЮƣŸЮĦőĲĦťЮƣőĲЮƨŰƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬЮƚƓƖċƽũЮŸŉЮũċƖŊĲЮĤƨŔũƣцƨƓЮċƖĲċƚз 

ёĤђЮƣŸЮƓƖĲƻĲŰƣЮŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊЮƣŸƽŰƚЮůĲƖŊŔŰŊЮŔŰƣŸЮŸŰĲЮċŰŸƣőĲƖз 

ёĦђЮƣŸЮċƚƚŔƚƣЮŔŰЮƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊЮƣőĲЮĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲЮŉƖŸůЮĲŰĦƖŸċĦőůĲŰƣз 

ёĬђЮƣŸЮƓƖĲƚĲƖƻĲЮƣőĲЮƚĲƣƣŔŰŊЮċŰĬЮƚƓĲĦŔċũЮĦőċƖċĦƣĲƖЮŸŉЮőŔƚƣŸƖŔĦЮƣŸƽŰƚзЮċŰĬ 

ёĲђЮƣŸЮċƚƚŔƚƣЮŔŰЮƨƖĤċŰЮƖĲŊĲŰĲƖċƣŔŸŰеЮĤǃЮĲŰĦŸƨƖċŊŔŰŊЮƣőĲЮƖĲĦǃĦũŔŰŊЮŸŉЮĬĲƖĲũŔĦƣЮ
ċŰĬЮŸƣőĲƖЮƨƖĤċŰЮũċŰĬдѠ 

ΡЮ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣƚШċƖĲШŰŸƣШċŰШĲŰƻŔƖŸŰůĲŰƣċũШŸƖШũċŰĬƚĦċƓĲШĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰЮШÑőĲǃШƣǃƓŔĦċũũǃШ
ŔŰĦũƨĬĲШċШůŔǂƣƨƖĲШŸŉШĤƨŔũƣШċŰĬШƨŰĤƨŔũƣШũċŰĬЮ 

ΣЮ љ]ƖĲǃШĤĲũƣњШŔƚШũċŰĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƽőŔĦőШĬŸĲƚШŰŸƣШƚƣƖŸŰŊũǃШĦŸŰƣƖŔĤƨƣĲШƣŸШċŰǃШŸŉШ
ƓƨƖƓŸƚĲƚШыċьЯШыĤьЯШŸƖШыĬьШŔŰШƓċƖċŊƖċƓőШΝΠΟЯШĤƨƣШĲǂĦũƨĬŔŰŊШũċŰĬШƚƨĤŢĲĦƣШƣŸШĦĲƖƣċŔŰШ
ĲŰƻŔƖŸŰůĲŰƣċũШĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰƚЮ 



   
 

Ρ 
 

~ċťŔŰŊШĦőċŰŊĲƚШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚ 

ΤЮ ÅĲŊċƖĬŔŰŊШĦőċŰŊĲƚШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЯШ ÂÂ[ШƓċƖċŊƖċƓőШΝΠΡШƚƣċƣĲƚа 
џ§ŰĦĲЮĲƚƣċĤũŔƚőĲĬеЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮƚőŸƨũĬЮŸŰũǃЮĤĲЮċũƣĲƖĲĬЮƽőĲƖĲЮ
ĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũЮĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚЮċƖĲЮŉƨũũǃЮĲƻŔĬĲŰĦĲĬЮċŰĬЮŢƨƚƣŔǯĲĬЮƣőƖŸƨŊőЮƣőĲЮ
ƓƖĲƓċƖċƣŔŸŰЮŸƖЮƨƓĬċƣŔŰŊЮŸŉЮƓũċŰƚдЮÉƣƖċƣĲŊŔĦЮƓŸũŔĦŔĲƚЮƚőŸƨũĬЮĲƚƣċĤũŔƚőЮƣőĲЮ
ŰĲĲĬЮŉŸƖЮċŰǃЮĦőċŰŊĲƚЮƣŸЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚеЮőċƻŔŰŊЮƖĲŊċƖĬЮƣŸЮƣőĲŔƖЮ
ŔŰƣĲŰĬĲĬЮƓĲƖůċŰĲŰĦĲЮŔŰЮƣőĲЮũŸŰŊЮƣĲƖůеЮƚŸЮƣőĲǃЮĦċŰЮĲŰĬƨƖĲЮĤĲǃŸŰĬЮƣőĲЮ
ƓũċŰЮƓĲƖŔŸĬдЮìőĲƖĲЮċЮŰĲĲĬЮŉŸƖЮĦőċŰŊĲƚЮƣŸЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮőċƚЮĤĲĲŰЮ
ĲƚƣċĤũŔƚőĲĬЮƣőƖŸƨŊőЮƚƣƖċƣĲŊŔĦЮƓŸũŔĦŔĲƚеЮĬĲƣċŔũĲĬЮċůĲŰĬůĲŰƣƚЮƣŸЮƣőŸƚĲЮ
ĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮůċǃЮĤĲЮůċĬĲЮƣőƖŸƨŊőЮŰŸŰцƚƣƖċƣĲŊŔĦЮƓŸũŔĦŔĲƚеЮŔŰĦũƨĬŔŰŊЮ
ŰĲŔŊőĤŸƨƖőŸŸĬЮƓũċŰƚдѠ 

ΥЮ [ƨƖƣőĲƖШŊƨŔĬċŰĦĲШŔƚШƣőĲŰШƓƖŸƻŔĬĲĬШŔŰШƓċƖċŊƖċƓőƚШΝΠΣрΝΠΥа 
џΤΧΩдЮEǂĦĲƓƣŔŸŰċũЮĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚЮŔŰЮƣőŔƚЮĦŸŰƣĲǂƣЮŔŰĦũƨĬĲеЮĤƨƣЮċƖĲЮŰŸƣЮ
ũŔůŔƣĲĬЮƣŸеЮŔŰƚƣċŰĦĲƚЮƽőĲƖĲЮċŰЮċƨƣőŸƖŔƣǃЮĦċŰŰŸƣЮůĲĲƣЮŔƣƚЮŔĬĲŰƣŔǯĲĬЮŰĲĲĬЮ
ŉŸƖЮőŸůĲƚеЮĦŸůůĲƖĦŔċũЮŸƖЮŸƣőĲƖЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮƣőƖŸƨŊőЮŸƣőĲƖЮůĲċŰƚдЮfŉЮƣőċƣЮ
ŔƚЮƣőĲЮĦċƚĲеЮċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚЮƚőŸƨũĬЮƖĲƻŔĲƽЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮŔŰЮ
ċĦĦŸƖĬċŰĦĲЮƽŔƣőЮƣőĲЮƓŸũŔĦŔĲƚЮŔŰЮƣőŔƚЮ[ƖċůĲƽŸƖťЮċŰĬЮƓƖŸƓŸƚĲЮċũƣĲƖċƣŔŸŰƚЮ
ƣŸЮůĲĲƣЮƣőĲƚĲЮŰĲĲĬƚЮŔŰЮŉƨũũеЮƨŰũĲƚƚЮƣőĲЮƖĲƻŔĲƽЮƓƖŸƻŔĬĲƚЮĦũĲċƖЮĲƻŔĬĲŰĦĲЮƣőċƣЮ
ĬŸŔŰŊЮƚŸЮƽŸƨũĬЮŉƨŰĬċůĲŰƣċũũǃЮƨŰĬĲƖůŔŰĲЮƣőĲЮƓƨƖƓŸƚĲƚЮёƣċťĲŰЮƣŸŊĲƣőĲƖђЮ
ŸŉЮƣőĲЮƖĲůċŔŰŔŰŊЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣеЮƽőĲŰЮĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬЮċĦƖŸƚƚЮƣőĲЮċƖĲċЮŸŉЮƣőĲЮƓũċŰд 

ΤΧΪдЮ7ĲŉŸƖĲЮĦŸŰĦũƨĬŔŰŊЮƣőċƣЮĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũЮĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚЮĲǂŔƚƣЮƣŸЮŢƨƚƣŔŉǃЮ
ĦőċŰŊĲƚЮƣŸЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚеЮƣőĲЮƚƣƖċƣĲŊŔĦЮƓŸũŔĦǃцůċťŔŰŊЮċƨƣőŸƖŔƣǃЮ
ƚőŸƨũĬЮĤĲЮċĤũĲЮƣŸЮĬĲůŸŰƚƣƖċƣĲЮƣőċƣЮŔƣЮőċƚЮĲǂċůŔŰĲĬЮŉƨũũǃЮċũũЮŸƣőĲƖЮ
ƖĲċƚŸŰċĤũĲЮŸƓƣŔŸŰƚЮŉŸƖЮůĲĲƣŔŰŊЮŔƣƚЮŔĬĲŰƣŔǯĲĬЮŰĲĲĬЮŉŸƖЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣдЮÑőŔƚЮ
ƽŔũũЮĤĲЮċƚƚĲƚƚĲĬЮƣőƖŸƨŊőЮƣőĲЮĲǂċůŔŰċƣŔŸŰЮŸŉЮŔƣƚЮƚƣƖċƣĲŊŔĦЮƓŸũŔĦŔĲƚеЮƽőŔĦőЮ
ƽŔũũЮƣċťĲЮŔŰƣŸЮċĦĦŸƨŰƣЮƣőĲЮƓƖĲĦĲĬŔŰŊЮƓċƖċŊƖċƓőеЮċŰĬЮƽőĲƣőĲƖЮƣőĲЮƚƣƖċƣĲŊǃж 

ёċђЮůċťĲƚЮċƚЮůƨĦőЮƨƚĲЮċƚЮƓŸƚƚŔĤũĲЮŸŉЮƚƨŔƣċĤũĲЮĤƖŸƽŰǯĲũĬЮƚŔƣĲƚЮċŰĬЮ
ƨŰĬĲƖƨƣŔũŔƚĲĬЮũċŰĬз 

ёĤђЮŸƓƣŔůŔƚĲƚЮƣőĲЮĬĲŰƚŔƣǃЮŸŉЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮŔŰЮũŔŰĲЮƽŔƣőЮƣőĲЮƓŸũŔĦŔĲƚЮŔŰЮ
ĦőċƓƣĲƖЮΤΤЮŸŉЮƣőŔƚЮ[ƖċůĲƽŸƖťеЮŔŰĦũƨĬŔŰŊЮƽőĲƣőĲƖЮƓŸũŔĦŔĲƚЮƓƖŸůŸƣĲЮċЮ
ƚŔŊŰŔǯĦċŰƣЮƨƓũŔŉƣЮŔŰЮůŔŰŔůƨůЮĬĲŰƚŔƣǃЮƚƣċŰĬċƖĬƚЮŔŰЮƣŸƽŰЮċŰĬЮĦŔƣǃЮĦĲŰƣƖĲƚЮ
ċŰĬЮŸƣőĲƖЮũŸĦċƣŔŸŰƚЮƽĲũũЮƚĲƖƻĲĬЮĤǃЮƓƨĤũŔĦЮƣƖċŰƚƓŸƖƣзЮċŰĬ 

ёĦђЮőċƚЮĤĲĲŰЮŔŰŉŸƖůĲĬЮĤǃЮĬŔƚĦƨƚƚŔŸŰƚЮƽŔƣőЮŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊЮċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚЮċĤŸƨƣЮ
ƽőĲƣőĲƖЮƣőĲǃЮĦŸƨũĬЮċĦĦŸůůŸĬċƣĲЮƚŸůĲЮŸŉЮƣőĲЮŔĬĲŰƣŔǯĲĬЮŰĲĲĬЮŉŸƖЮ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣеЮċƚЮĬĲůŸŰƚƣƖċƣĲĬЮƣőƖŸƨŊőЮƣőĲЮƚƣċƣĲůĲŰƣЮŸŉЮĦŸůůŸŰЮ
ŊƖŸƨŰĬд 



   
 

Σ 
 

ΤΧΫдЮìőĲƖĲЮŔƣЮŔƚЮŰĲĦĲƚƚċƖǃЮƣŸЮƖĲũĲċƚĲЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮxċŰĬЮŉŸƖЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣеЮ
ƓũċŰƚЮƚőŸƨũĬЮŊŔƻĲЮƓƖŔŸƖŔƣǃЮƣŸЮƓƖĲƻŔŸƨƚũǃЮĬĲƻĲũŸƓĲĬЮũċŰĬеЮƣőĲŰЮĦŸŰƚŔĬĲƖЮŊƖĲǃЮ
ĤĲũƣЮƽőŔĦőЮŔƚЮŰŸƣЮƓƖĲƻŔŸƨƚũǃЮĬĲƻĲũŸƓĲĬеЮċŰĬЮƣőĲŰЮŸƣőĲƖЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮ
ũŸĦċƣŔŸŰƚдЮcŸƽĲƻĲƖеЮƽőĲŰЮĬƖċƽŔŰŊЮƨƓЮŸƖЮƖĲƻŔĲƽŔŰŊЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚеЮ
ƣőĲЮŰĲĲĬЮƣŸЮƓƖŸůŸƣĲЮƚƨƚƣċŔŰċĤũĲЮƓċƣƣĲƖŰƚЮŸŉЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮƚőŸƨũĬЮ
ĬĲƣĲƖůŔŰĲЮƽőĲƣőĲƖЮċЮƚŔƣĲѢƚЮũŸĦċƣŔŸŰЮŔƚЮċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲЮƽŔƣőЮƓċƖƣŔĦƨũċƖЮ
ƖĲŉĲƖĲŰĦĲЮƣŸЮƓċƖċŊƖċƓőƚЮΤΤΣЮċŰĬЮΤΤΨ1ЮŸŉЮƣőŔƚЮ[ƖċůĲƽŸƖťдЮÉƣƖċƣĲŊŔĦЮƓŸũŔĦǃц
ůċťŔŰŊЮċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚЮƚőŸƨũĬЮĦŸŰƚŔĬĲƖЮƣőĲЮĦŸŰƚĲƕƨĲŰĦĲƚЮŉŸƖЮƚƨƚƣċŔŰċĤũĲЮ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮŸŉЮĦőċŰŰĲũũŔŰŊЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮƣŸƽċƖĬƚЮƨƖĤċŰЮċƖĲċƚЮŔŰƚŔĬĲЮƣőĲЮ
]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖǃеЮƣŸƽċƖĬƚЮƣŸƽŰƚЮċŰĬЮƻŔũũċŊĲƚЮŔŰƚĲƣЮƽŔƣőŔŰЮƣőĲЮ]ƖĲĲŰЮ
7ĲũƣЮŸƖЮƣŸƽċƖĬƚЮũŸĦċƣŔŸŰƚЮĤĲǃŸŰĬЮƣőĲЮŸƨƣĲƖЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖǃдѠ 

ΦЮ ÑőĲƖĲШŔƚШŰŸШŉŸƖůċũШĬĲǯŰŔƣŔŸŰШŸŉШљĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚњбШŔƣШŔƚШċШůċƣƣĲƖШŸŉШ
ŢƨĬŊĲůĲŰƣШŉŸƖШƣőĲШĬĲĦŔƚŔŸŰрůċťĲƖШƽőĲƣőĲƖШƣőĲШĦŸůĤŔŰċƣŔŸŰШŸŉШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШ
ċƖĲШƚƨǭŔĦŔĲŰƣШƣŸШƽċƖƖċŰƣШċũƣĲƖŔŰŊШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖǃЮ 

ΝΜЮ ÂƖĲƓċƖċƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШÉìxÂШőċƚШĤĲĲŰШŔŰŉŸƖůĲĬШĤǃШċШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШÅĲƻŔĲƽЯШƽőŔĦőШŔƚШ
ƓƨĤũŔƚőĲĬШŸŰШƣőĲШÉìxÂШƣĲĦőŰŔĦċũШĲƻŔĬĲŰĦĲШƽĲĤƓċŊĲЮШÑőŔƚШƚƣƨĬǃШŔƚШŉŸƖůĲĬШŸŉШƣƽŸШ
ƚƣċŊĲƚЮШÉƣċŊĲШΝШċƚƚĲƚƚĲĬШƣőĲШĲŰƣŔƖĲƣǃШŸŉШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰШƽŔƣőŔŰШÉŸƨƣőШ
ìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲЮШƣШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚШŸŰШƣőĲШĲĬŊĲШŸŉШƣőĲШĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰШŸƖШŔŰƚĲƣШƽŔƣőŔŰШŔƣЯШ
ũċŰĬШƓċƖĦĲũƚШƽĲƖĲШĬĲƣĲƖůŔŰĲĬШċŰĬШċƚƚĲƚƚĲĬШĤċƚĲĬШŸŰШƣőĲШƓƖĲƚĲŰĦĲШŸŉШƚƨŔƣċĤũĲШ
ĤŸƨŰĬċƖǃШŉĲċƣƨƖĲƚЮШ§ƣőĲƖШƓċƖƣƚШŸŉШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƽĲƖĲШĬŔƻŔĬĲĬШŔŰƣŸШĤƖŸċĬШċƖĲċƚЯШ
ƽőŔĦőШŔŰĦũƨĬĲĬШŸƓĲŰШĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲЯШċŰĬШƣőŸƚĲШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚШƽőŔĦőШċƖĲШћƽċƚőĲĬШ
ŸƻĲƖќШĤǃШƣőĲШĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰЮШÉƣċŊĲШΝШƽċƚШŔŰŔƣŔċũũǃШƓƨĤũŔƚőĲĬШŔŰШ§ĦƣŸĤĲƖШΞΜΞΠЯШĤĲŉŸƖĲШ
ĤĲŔŰŊШƖĲƻŔƚĲĬШŔŰШũŔŊőƣШŸŉШĦőċŰŊĲƚШƣŸШŰċƣŔŸŰċũШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓŸũŔĦǃЯШċŰĬШƖĲрƓƨĤũŔƚőĲĬШ
ŔŰШ~ċǃШΞΜΞΣЮШ 

ΝΝЮ ÉƣċŊĲШΞШŸŉШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƖĲƻŔĲƽШċƚƚĲƚƚĲĬШƚƓĲĦŔǯĦШƚŔƣĲƚШĤĲŔŰŊШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШŉŸƖШ
ƓŸƣĲŰƣŔċũШċũũŸĦċƣŔŸŰШŔŰШƣőĲШÉìxÂЮШÉƣċŊĲШΞШċũƚŸШċƚƚĲƚƚĲĬШƻŔũũċŊĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШ
ĦƨƖƖĲŰƣũǃШћƽċƚőĲĬШŸƻĲƖќШĤǃШƣőĲШĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰЯШƣŸШĬĲƣĲƖůŔŰĲШƽőĲƣőĲƖШƣőĲƖĲШƽċƚШ
ĲƻŔĬĲŰĦĲШƣŸШŔŰĬŔĦċƣĲШƣőċƣШƣőĲШĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċШƚőŸƨũĬШĤĲШƖĲůŸƻĲĬШŉƖŸůШƣőĲШ
ĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰЮШ ũƚŸШŔŰĦũƨĬĲĬШŔŰШÉƣċŊĲШΞШŔƚШċŰШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸŉШƣőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШƣőċƣШ
ƽŸƨũĬШƖĲƚƨũƣШŔŉШċũũШŸƖШċШĦŸůĤŔŰċƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШċƚƚĲƚƚĲĬШƚŔƣĲƚШƽĲƖĲШƖĲũĲċƚĲĬЮШÉƣċŊĲШΞШ
ƽċƚШƓƨĤũŔƚőĲĬШŔŰШ~ċǃШΞΜΞΣЮШ 

ΝΞЮ ÑőĲШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШ9ŸƨŰĦŔũƚќШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШċƖŊƨůĲŰƣШŔƚШ
ŉŸƖůĲĬШŸŉШƣƽŸШůċŔŰШƚƣƖċŰĬƚаШċШƓũċŰрƽŔĬĲШĲũĲůĲŰƣЯШƽőŔĦőШƚĲƣƚШŸƨƣШƣőĲШċƖŊƨůĲŰƣШ
ŉŸƖШƨƣŔũŔƚŔŰŊШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШũċŰĬШŔŰШŊĲŰĲƖċũШċƚШċШƽċǃШŸŉШĬĲũŔƻĲƖŔŰŊШƣőĲШůŸƚƣШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ƚƓċƣŔċũШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃбШċŰĬШċШƚŔƣĲрƚƓĲĦŔǯĦШĲũĲůĲŰƣЯШƽőŔĦőШƚĲƣƚШŸƨƣШƣőĲШċƖŊƨůĲŰƣШ
ŉŸƖШĲċĦőШŔŰĬŔƻŔĬƨċũШƓƖŸƓŸƚĲĬШĤŸƨŰĬċƖǃШċůĲŰĬůĲŰƣЮ 

 
1ШÂċƖċŊƖċƓőƚШΝΝΜШċŰĬШΝΝΡШƖĲũċƣĲШƣŸШƣőĲШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШŸŉШũŸĦċƣŔŸŰƚЯШŔŰШƓċƖƣŔĦƨũċƖШƽŔƣőШ
ƖĲŊċƖĬШƣŸШƣőĲŔƖШċĦĦĲƚƚŔĤŔũŔƣǃШƻŔċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШůŸĬĲƚШŸŉШƣƖċŰƚƓŸƖƣЮ 

https://www.southwarwickshire.org.uk/doc/214538/name/South%20Warwickshire%20Green%20Belt%20Review%20-%20Stage%201%20Report%20with%20all%20appendices.pdf
https://www.southwarwickshire.org.uk/doc/214586/name/South%20Warwickshire%20Green%20Belt%20Review%20-%20Stage%202%20Report%20Final%20Issue%20-%20including%20all%20appendices.pdf


   
 

Τ 
 

ΝΟЮ fƣШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲůŸƻĲШΝЯΤΝΤЮΤΡШőĲĦƣċƖĲƚШŸŉШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШìĲƚƣШ~ŔĬũċŰĬƚШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЯШŔŰШŸƖĬĲƖШƣŸШċĦĦŸůůŸĬċƣĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƚƓċƣŔċũШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃЮШÑőŔƚШ
ĲƕƨċƣĲƚШƣŸШΠЮΝӖШŸŉШƣőĲШĬĲƚŔŊŰċƣĲĬШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŔŰШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲЮ 

ÑċĤũĲШΝаШÂĲƖĦĲŰƣċŊĲШÅĲũĲċƚĲ 

 ÉƣƖċƣŉŸƖĬрŸŰр
ƻŸŰШ?ŔƚƣƖŔĦƣ 

ìċƖƽŔĦťШ?ŔƚƣƖŔĦƣ ÉŸƨƣőШ
ìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲ 

ÑŸƣċũШũċŰĬШċƖĲċШыőĲĦƣċƖĲƚь ШΦΤЯΥΣΞЮΦΦШ ШΞΥЯΟΝΜЮΞΞШ ШΝΞΣЯΝΤΟЮΞΝШ 
EǂŔƚƣŔŰŊШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƖĲċШ
ыőĲĦƣċƖĲƚь 

ШΞΞЯΟΤΜЮΡΣШ ШΝΦЯΜΥΜЮΝΜШ ШΠΝЯΠΡΜЮΣΣШ 

EǂŔƚƣŔŰŊШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚШӖШŸŉШ
ƣŸƣċũШũċŰĬШċƖĲċ 

ΞΞЮΦӖ ΣΤЮΠӖ ΟΞЮΦӖ 

ÂƖŸƓŸƚĲĬШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƖĲċШ
ыőĲĦƣċƖĲƚь 

ШΞΞЯΜΞΣЮΠΡШ ШΝΤЯΤΜΣЮΠΡШ ШΟΦЯΤΟΞЮΦΝШ 

ÂƖŸƓŸƚĲĬШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ƖĲũĲċƚĲШыőĲĦƣċƖĲƚь 

ШΟΠΠЮΝΜШ ШΝЯΟΤΟЮΣΡШ ШΝЯΤΝΤЮΤΡШ 

ÂƖŸƓŸƚĲĬШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ƖĲũĲċƚĲШċƚШӖШŸŉШƣŸƣċũШ]ƖĲĲŰШ
7ĲũƣШŔŰШĲċĦőШċƖĲċ 

ΝЮΡӖ ΤЮΞӖ ΠЮΝӖ 

 

ÂũċŰрƽŔĬĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚ 
ΝΠЮ ÑőĲШÉìxÂќƚШéŔƚŔŸŰШċŰĬШ§ĤŢĲĦƣŔƻĲƚШƓƨƣШƣőĲШĬĲũŔƻĲƖǃШŸŉШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШŊƖŸƽƣőШċƣШƣőĲШ

őĲċƖƣШŸŉШƣőĲШĬŸĦƨůĲŰƣЮШÑőŔƚШŔƚШƖĲǰĲĦƣŔƻĲШŸŉШƣőĲШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШċŔůШŸŉШƣőĲШ ċƣŔŸŰċũШ
ÂũċŰŰŔŰŊШÂŸũŔĦǃШ[ƖċůĲƽŸƖťЮШÑőŔƚШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШċƖŊƨůĲŰƣШ
ĲƚƣċĤũŔƚőĲƚШƣőċƣШŔŰШŸƖĬĲƖШƣŸШƖĲċũŔƚĲШƣőĲШéŔƚŔŸŰШċŰĬШ§ĤŢĲĦƣŔƻĲƚЯШċŰĬШƣŸШċũŔŊŰШƽŔƣőШ
ƣőĲШ ÂÂ[ЯШŔƣШŔƚШŰĲĦĲƚƚċƖǃШƣŸШůċťĲШĦőċŰŊĲƚШƣŸШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŔŰШŸƖĬĲƖШ
ƣŸШĬĲũŔƻĲƖШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШŊƖŸƽƣőЮ 

ΝΡЮ ÂƖŸƓŸƚĲĬШċũũŸĦċƣŔŸŰƚШőċƻĲШĤĲĲŰШƚƨĤŢĲĦƣШƣŸШÉƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШƓƓƖċŔƚċũШċƣШƣőĲШ
ÅĲŊƨũċƣŔŸŰШΝΦШƚƣċŊĲЯШƽőŔĦőШĤƨŔũĬƚШŸŰШƓƖĲƻŔŸƨƚШŔƣĲƖċƣŔŸŰƚШċƚƚŸĦŔċƣĲĬШƽŔƣőШĲċƖũŔĲƖШ
ĦŸŰƚƨũƣċƣŔŸŰШƚƣċŊĲƚЮ 

~ĲĲƣŔŰŊШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲќƚШőŸƨƚŔŰŊШċŰĬШĲůƓũŸǃůĲŰƣШŰĲĲĬƚ 

ΝΣЮ  ÂÂ[ШƓċƖċŊƖċƓőШΝΠΣШůċťĲƚШŔƣШĦũĲċƖШƣőċƣШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШџиċƖĲЮŰŸƣЮ
ũŔůŔƣĲĬЮƣŸеЮŔŰƚƣċŰĦĲƚЮƽőĲƖĲЮċŰЮċƨƣőŸƖŔƣǃЮĦċŰŰŸƣЮůĲĲƣЮŔƣƚЮŔĬĲŰƣŔǯĲĬЮŰĲĲĬиѠЮШÑőŔƚШ
ĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШċƖŊƨůĲŰƣШĬŸĲƚШŰŸƣШƖĲƚƣШƨƓŸŰШċŰШŔŰċĤŔũŔƣǃШƣŸШůĲĲƣШ
ÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲќƚШŰĲĲĬƚШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШ ШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШċůŸƨŰƣШŸŉШ
ũċŰĬШőċƚШĤĲĲŰШƓƨƣШŉŸƖƽċƖĬШŔŰШ9ċũũШŉŸƖШÉŔƣĲƚШĲǂĲƖĦŔƚĲƚШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШfƣШ
ŔƚШĦŸŰĦĲŔƻċĤũĲШƣőċƣШŔƣШƽŸƨũĬШĤĲШƣőĲŸƖĲƣŔĦċũũǃШƓŸƚƚŔĤũĲШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШÉŸƨƣőШ
ìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲќƚШƖĲƕƨŔƖĲůĲŰƣƚШŉŸƖШőŸƨƚŔŰŊШċŰĬШĲůƓũŸǃůĲŰƣШũċŰĬШƽŔƣőŸƨƣШċũƣĲƖŔŰŊШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮ 



   
 

Υ 
 

ΝΤЮ cŸƽĲƻĲƖЯШŔƣШŔƚШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШċШŰŸŰр]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃШƽŸƨũĬШĤĲШċШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƽċǃШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШŊƖŸƽƣőЯШċŰĬШċƚШƚƨĦőШŔƣШƽŸƨũĬШĤĲШĦŸŰƣƖċƖǃШƣŸШƣőĲШ
ŉŸƨŰĬċƣŔŸŰШŸŉШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸŰШƽőŔĦőШƣőĲШ ÂÂ[ШŔƚШĤƨŔũƣЮ 

?ŔƖĲĦƣŔŰŊШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƣŸШƣőĲШůŸƚƣШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰƚ 

ΝΥЮ ÑőĲШƓũċŰќƚШƚƓċƣŔċũШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃШċŔůƚШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШŊƖŸƽƣőШŔŰШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШůċŰŰĲƖЮШ
ÑőŔƚШŔƚШŔŰШũŔŰĲШƽŔƣőШƣőĲШƚƣƖŸŰŊШĲůƓőċƚŔƚШŊŔƻĲŰШƣŸШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШŔŰШƣőĲШ ÂÂ[ЯШċƚШƚĲƣШ
ŸƨƣШŔŰШƣőĲШŸƓĲŰŔŰŊШƚĲŰƣĲŰĦĲШŸŉШƓċƖċŊƖċƓőШΤЯШċŰĬШƓċƖċŊƖċƓőШΝΝШċьЮ 

џΪдЮÑőĲЮƓƨƖƓŸƚĲЮŸŉЮƣőĲЮƓũċŰŰŔŰŊЮƚǃƚƣĲůЮŔƚЮƣŸЮĦŸŰƣƖŔĤƨƣĲЮƣŸЮƣőĲЮ
ċĦőŔĲƻĲůĲŰƣЮŸŉЮƚƨƚƣċŔŰċĤũĲЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣеЮŔŰĦũƨĬŔŰŊЮƣőĲЮƓƖŸƻŔƚŔŸŰЮŸŉЮ
őŸůĲƚеЮĦŸůůĲƖĦŔċũЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮċŰĬЮƚƨƓƓŸƖƣŔŰŊЮŔŰŉƖċƚƣƖƨĦƣƨƖĲЮŔŰЮċЮ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲЮůċŰŰĲƖиѠ 

џΤΤдЮÂũċŰƚЮċŰĬЮĬĲĦŔƚŔŸŰƚЮƚőŸƨũĬЮċƓƓũǃЮċЮƓƖĲƚƨůƓƣŔŸŰЮŔŰЮŉċƻŸƨƖЮŸŉЮ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣд 

[ŸƖЮƓũċŰцůċťŔŰŊЮƣőŔƚЮůĲċŰƚЮƣőċƣж 

ċђ ċũũЮƓũċŰƚЮƚőŸƨũĬЮƓƖŸůŸƣĲЮċЮƚƨƚƣċŔŰċĤũĲЮƓċƣƣĲƖŰЮŸŉЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮ
ƣőċƣЮƚĲĲťƚЮƣŸжЮůĲĲƣЮƣőĲЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮŰĲĲĬƚЮŸŉЮƣőĲŔƖЮċƖĲċзЮċũŔŊŰЮ
ŊƖŸƽƣőЮċŰĬЮŔŰŉƖċƚƣƖƨĦƣƨƖĲзЮŔůƓƖŸƻĲЮƣőĲЮĲŰƻŔƖŸŰůĲŰƣзЮůŔƣŔŊċƣĲЮ
ĦũŔůċƣĲЮĦőċŰŊĲЮёŔŰĦũƨĬŔŰŊЮĤǃЮůċťŔŰŊЮĲǭĲĦƣŔƻĲЮƨƚĲЮŸŉЮũċŰĬЮŔŰЮ
ƨƖĤċŰЮċƖĲċƚђЮċŰĬЮċĬċƓƣЮƣŸЮŔƣƚЮĲǭĲĦƣƚзѠ 

ΝΦЮ ìőĲŰШĬƖċƽŔŰŊШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЯШƣőĲШŰĲĲĬШƣŸШƓƖŸůŸƣĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƓċƣƣĲƖŰШ
ŸŉШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŔƚШŉƨƖƣőĲƖШőŔŊőũŔŊőƣĲĬШŔŰШ ÂÂ[ШƓċƖċŊƖċƓőШΝΠΥа 

џиƽőĲŰЮĬƖċƽŔŰŊЮƨƓЮŸƖЮƖĲƻŔĲƽŔŰŊЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚеЮƣőĲЮŰĲĲĬЮƣŸЮ
ƓƖŸůŸƣĲЮƚƨƚƣċŔŰċĤũĲЮƓċƣƣĲƖŰƚЮŸŉЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮƚőŸƨũĬЮĬĲƣĲƖůŔŰĲЮƽőĲƣőĲƖЮ
ċЮƚŔƣĲѢƚЮũŸĦċƣŔŸŰЮŔƚЮċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲиЮÉƣƖċƣĲŊŔĦЮƓŸũŔĦǃцůċťŔŰŊЮċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚЮ
ƚőŸƨũĬЮĦŸŰƚŔĬĲƖЮƣőĲЮĦŸŰƚĲƕƨĲŰĦĲƚЮŉŸƖЮƚƨƚƣċŔŰċĤũĲЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮŸŉЮ
ĦőċŰŰĲũũŔŰŊЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮƣŸƽċƖĬƚЮƨƖĤċŰЮċƖĲċƚЮŔŰƚŔĬĲЮƣőĲЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮ
ĤŸƨŰĬċƖǃеЮƣŸƽċƖĬƚЮƣŸƽŰƚЮċŰĬЮƻŔũũċŊĲƚЮŔŰƚĲƣЮƽŔƣőŔŰЮƣőĲЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮŸƖЮ
ƣŸƽċƖĬƚЮũŸĦċƣŔŸŰƚЮĤĲǃŸŰĬЮƣőĲЮŸƨƣĲƖЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖǃдѠ 

ΞΜЮ fŰШƣőĲШƻŔĦŔŰŔƣǃШŸŉШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲЯШƣőĲШìĲƚƣШ~ŔĬũċŰĬƚШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƚƨƖƖŸƨŰĬƚШ
ƣőĲШìĲƚƣШ~ŔĬũċŰĬƚШĦŸŰƨƖĤċƣŔŸŰЯШċŰĬШƣőĲШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШƨƖĤċŰШĦĲŰƣƖĲƚШŸŉШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ
ċŰĬШÅĲĬĬŔƣĦőЮШÑőŸƚĲШƓċƖƣƚШŸŉШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШƽőŔĦőШŉċũũШƽŔƣőŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰШċƖĲШƣőĲШċƖĲċƚШŔŰШĦũŸƚĲƚƣШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШƣőĲƚĲШůċŢŸƖШƨƖĤċŰШĦĲŰƣƖĲƚЮШ
ÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲќƚШũċƖŊĲƚƣЯШĤĲƚƣШƚĲƖƻĲĬШċŰĬШůŸƚƣШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚШŸŉШ
xĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċЯШìċƖƽŔĦťЯШuĲŰŔũƽŸƖƣőШċŰĬШÉƣƖċƣŉŸƖĬрƨƓŸŰр ƻŸŰШċƖĲШċũũШĲŔƣőĲƖШ
ƽƖċƓƓĲĬШĤǃШŸƖШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰЮ 

ΞΝЮ §ŰĲШŸŉШƣőĲШťĲǃШŉċĦƣŸƖƚШƽőŔĦőШĦċŰШůċťĲШċШƚŔƣĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖШŊƖŸƽƣőЯШŔƚШ
ƣőĲШċĦĦĲƚƚŔĤŔũŔƣǃШŸŉШƣőĲШŉċĦŔũŔƣŔĲƚШŰĲĲĬĲĬШŉŸƖШĬċǃрƣŸрĬċǃШũŔŉĲЯШŔŰĦũƨĬŔŰŊШ



   
 

Φ 
 

ĲůƓũŸǃůĲŰƣЯШƖĲƣċŔũЯШĲĬƨĦċƣŔŸŰЯШőĲċũƣőрĦċƖĲШċŰĬШũĲŔƚƨƖĲЮШШĦŸŰƚĲƕƨĲŰĦĲШŸŉШƣőĲШ
ƚƓċƣŔċũШċƖƖċŰŊĲůĲŰƣШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŔŰШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШŔƚШƣőċƣШĤǃШƣőŔƚШůĲċƚƨƖĲЯШ
ƚŸůĲШŸŉШƣőĲШůŸƚƣШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰƚШŉċũũШƽŔƣőŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰЮШƚШ
ċŰШŔũũƨƚƣƖċƣŔŸŰШŸŉШƣőŔƚШƓŸŔŰƣЯШċũũШŸŉШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲќƚШƣƖċŔŰШƚƣċƣŔŸŰƚШċƖĲШŔŰШ
ƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚШƽőŔĦőШċƖĲШĲŔƣőĲƖШŔŰШŸƖШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ΞΞЮ ÑőĲШÉìxÂШőċƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШũŸĦċƣŔŸŰƚШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċũŸŰŊƚŔĬĲШũŸĦċƣŔŸŰƚШ
ĲũƚĲƽőĲƖĲЯШŔŰШŸƖĬĲƖШƣŸШŉƨũũǃШĦŸŰƚŔĬĲƖШċũũШƖĲċƚŸŰċĤũĲШċũƣĲƖŰċƣŔƻĲƚШċŰĬШĲŰƚƨƖĲШƣőĲШ
ĬĲũŔƻĲƖǃШŸŉШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƚƓċƣŔċũШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃЮ 

§ƣőĲƖШƖĲċƚŸŰċĤũĲШŸƓƣŔŸŰƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬ 

ΞΟЮ  ÂÂ[ШΝΠΤШљ7ĲŉŸƖĲШĦŸŰĦũƨĬŔŰŊШƣőċƣШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШĲǂŔƚƣШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШ
ĦőċŰŊĲƚШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЯШƣőĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƓŸũŔĦǃрůċťŔŰŊШċƨƣőŸƖŔƣǃШƚőŸƨũĬШ
ĤĲШċĤũĲШƣŸШĬĲůŸŰƚƣƖċƣĲШƣőċƣШŔƣШőċƚШĲǂċůŔŰĲĬШŉƨũũǃШċũũШŸƣőĲƖШƖĲċƚŸŰċĤũĲШŸƓƣŔŸŰƚШŉŸƖШ
ůĲĲƣŔŰŊШŔƣƚШŔĬĲŰƣŔǯĲĬШŰĲĲĬШŉŸƖШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣвњ 

ΞΠЮ ÑőĲƖĲШċƖĲШċШŰƨůĤĲƖШŸŉШŰŸŰр]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШũŸĦċƣŔŸŰƚШƽőŔĦőШƽĲƖĲШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШċƚШ
ƓŸƣĲŰƣŔċũШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚШŸƖШŉŸƖШƚƣƖċƣĲŊŔĦШũĲƻĲũШŊƖŸƽƣőШŔŰШƣőĲШÂƖĲŉĲƖƖĲĬШ§ƓƣŔŸŰƚШ
ĦŸŰƚƨũƣċƣŔŸŰЯШƽőŔĦőШőċƻĲШƚŔŰĦĲШĤĲĲŰШĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬШċƚШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰƚШŉŸƖШ
ŊƖŸƽƣőШŉŸƖШċШƻċƖŔĲƣǃШŸŉШƖĲċƚŸŰƚЯШċƚШƣőĲШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃШőċƚШĲƻŸũƻĲĬЮШ[ƨƖƣőĲƖШĬĲƣċŔũШ
ŸŉШƣőŔƚШƓƖŸĦĲƚƚШŸŉШƖĲǯŰĲůĲŰƣШĦċŰШĤĲШŉŸƨŰĬШŔŰШƣőĲШƚƓċƣŔċũШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃШƣŸƓŔĦШ
ƓċƓĲƖЯШĤƨƣШŔƣШŔƚШƨƚĲŉƨũШƣŸШĤƖŔĲǰǃШůĲŰƣŔŸŰШƣőĲШĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬШŰŸŰр]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШũŸĦċƣŔŸŰƚШ
őĲƖĲЮ 

ÑċĤũĲШΞаШ§ƣőĲƖШÅĲċƚŸŰċĤũĲШ§ƓƣŔŸŰƚШШ 

ÅĲŉ xŸĦċƣŔŸŰ ÉƨůůċƖǃШŸŉШƖĲċƚŸŰШŉŸƖШĬŔƚĦŸƨŰƣŔŰŊШċƚШċШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖШŊƖŸƽƣő 

[Ν xċŰĬШƣŸШƣőĲШìĲƚƣШŸŉШÖŉƣŸŰ  ŸШƖĲċũŔƚƣŔĦШƓƖŸƚƓĲĦƣШŸŉШċШŰĲƽШƚƣċƣŔŸŰШŔŰШ
ƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЮШ ŸШũċŰĬШċƻċŔũċĤŔũŔƣǃЮ 

[Ξ xċŰĬШÉŸƨƣőШŸŉШ?ĲƓƓĲƖƚШ
7ƖŔĬŊĲ 

 ŸШƖĲċũŔƚƣŔĦШƓƖŸƚƓĲĦƣШŸŉШċШŰĲƽШƚƣċƣŔŸŰШŔŰШ
ƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЮШ ŸШũċŰĬШċƻċŔũċĤŔũŔƣǃЮ 

[Ο xċŰĬШ ŸƖƣőШEċƚƣШŸŉШ
uŰŔŊőƣĦŸƣĲ 

 ŸШƖĲċũŔƚƣŔĦШƓƖŸƚƓĲĦƣШŸŉШċШŰĲƽШƚƣċƣŔŸŰШŔŰШ
ƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЮ 

]Ν xċŰĬШìĲƚƣШŸŉШuŰŔŊőƣĦŸƣĲ  ŸШƖĲċũŔƚƣŔĦШƓƖŸƚƓĲĦƣШŸŉШƓċƚƚĲŰŊĲƖШƖċŔũШŸŰШ
ƣőŔƚШĤƖċŰĦőШũŔŰĲЮШfŰƚƨǭŔĦŔĲŰƣШũċŰĬШƓƨƣШ
ŉŸƖƽċƖĬШƣŸШƚƨƓƓŸƖƣШċШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣЮ 

É]ΝΝоñΞ ÉŸƨƣőШEċƚƣШŸŉШìőŔƣŰċƚőШ
]ƖŸƨƓШоШxċŰĬШÉŸƨƣőШŸŉШ
xĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċШċŰĬШ
ìőŔƣŰċƚő 

9ŸŰĦĲƖŰƚШƖĲŊċƖĬŔŰŊШƣőĲШĬĲũŔƻĲƖċĤŔũŔƣǃШŸŉШ
ƣőĲШƚŔƣĲЮШ ŸШƖĲċũŔƚƣŔĦШƓƖŸƚƓĲĦƣШŸŉШċШŰĲƽШ
ƚƣċƣŔŸŰШŔŰШƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЯШċŰĬШŸƣőĲƖШ
ũŸĦċƣŔŸŰƚШŔŰШƣőĲШƻŔĦŔŰŔƣǃШċƖĲШĤĲƣƣĲƖШ
ĦŸŰŰĲĦƣĲĬШƣŸШƣőĲШƖŸċĬШŰĲƣƽŸƖťЮ 

É]ΝΠ EċƚƣШŸŉШ]ċǃĬŸŰШ]ƖŸƨƓ ÉŔƣĲШƚĲƓċƖċƣĲĬШŉƖŸůШĲǂŔƚƣŔŰŊШ]ċǃĬŸŰШ
xŔŊőƣőŸƖŰĲШcĲċƣőШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШĤǃШ~ΠΜШ
ůŸƣŸƖƽċǃЯШċŰĬШŸŉШŔŰƚƨǭŔĦŔĲŰƣШƚŔǍĲШƣŸШ



   
 

ΝΜ 
 

ÅĲŉ xŸĦċƣŔŸŰ ÉƨůůċƖǃШŸŉШƖĲċƚŸŰШŉŸƖШĬŔƚĦŸƨŰƣŔŰŊШċƚШċШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖШŊƖŸƽƣő 
ĤĲĦŸůĲШċШƚĲũŉрƚƨƚƣċŔŰŔŰŊШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШŔŰШŔƣƚШ
ŸƽŰШƖŔŊőƣ 

É]ΝΤ ÉőŔƓƚƣŸŰрŸŰрÉƣŸƨƖШ]ƖŸƨƓ ÉőŔƓƚƣŸŰќƚШĦƨƖƖĲŰƣШƚůċũũШƚŔǍĲШċŰĬШĬŔƚƣċŰĦĲШ
ŉƖŸůШůċŢŸƖШĦĲŰƣƖĲƚШċŰĬШƣőĲШƣƖċŰƚƓŸƖƣШ
ŰĲƣƽŸƖťШůċťĲШŔƣШƨŰƚƨŔƣċĤũĲШŉŸƖШƚƣƖċƣĲŊŔĦШ
ƚĦċũĲШŊƖŸƽƣőЯШƽŔƣőШũŔťĲũǃШőŔŊőШĬĲƓĲŰĬĲŰĦĲШ
ŉŸƖШŰĲƽШƖĲƚŔĬĲŰƣƚШŸŰШƣőĲШƓƖŔƻċƣĲШĦċƖЮ 

ñΝ xċŰĬШÉŸƨƣőШŸŉШxĲċůŔŰŊƣŸŰШоШ
ŰŸƖƣőШŸŉШìĲũũĲƚĤŸƨƖŰĲ 

fŰƚƨǭŔĦŔĲŰƣШũċŰĬШƓƨƣШŉŸƖƽċƖĬШƣŸШƚƨƓƓŸƖƣШċШ
ŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣЮ 

 

ΞΡЮ ÑőĲШƚƓċƣŔċũШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃШĬŔƖĲĦƣƚШċШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШċůŸƨŰƣШŸŉШŊƖŸƽƣőШƣŸШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰƚШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШÑőŔƚШŔŰĦũƨĬĲƚШŊƖŸƽƣőШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШƣőĲШũċƖŊĲƚƣШ
ƣŸƽŰƚШŸŉШƣőĲШìċƖƽŔĦťЯШxĲċůŔŰŊƣŸŰШċŰĬШìőŔƣŰċƚőШĦŸŰƨƖĤċƣŔŸŰЯШċŰĬШÉƣƖċƣŉŸƖĬр
ƨƓŸŰр ƻŸŰбШůŔĬрƚŔǍĲĬШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚШ7ŔĬŉŸƖĬрŸŰр ƻŸŰЯШÉŸƨƣőċůШċŰĬШ
ìĲũũĲƚĤŸƨƖŰĲбШċƚШƽĲũũШċƚШċШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШĲǂƓċŰƚŔŸŰШƣŸШƣőĲШĲǂŔƚƣŔŰŊШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШ
ċƣШxŸŰŊШ~ċƖƚƣŸŰШ ŔƖǯĲũĬЮШÑőĲШũĲƻĲũШŸŉШŊƖŸƽƣőШċƣШƣőĲƚĲШũŸĦċƣŔŸŰƚШŔƚШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣЯШċŰĬШ
ŔƣШŔƚШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШƣőĲƚĲШũŸĦċƣŔŸŰƚШĦŸƨũĬШƣċťĲШċŰǃШŉƨƖƣőĲƖШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШ
ŔŰĦƖĲċƚĲШŔŰШƣőĲШƓũċŰШƓĲƖŔŸĬШƽŔƣőŸƨƣШĬĲƣƖŔůĲŰƣċũШĲǭĲĦƣƚШƣŸШƣőĲШĲǂŔƚƣŔŰŊШ
ĦŸůůƨŰŔƣŔĲƚЯШŔŰŉƖċƚƣƖƨĦƣƨƖĲШŸƖШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШƣőĲƚĲШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚЮ 

ΞΣЮ §ƨƣƚŔĬĲШŸŉШƣőĲƚĲШũŸĦċƣŔŸŰƚЯШƣőĲШƖĲůċŔŰŔŰŊШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚШċƖĲШƚůċũũĲƖЯШŉƨƖƣőĲƖШŉƖŸůШ
ůċŢŸƖШĦĲŰƣƖĲƚШċŰĬШƣőĲШƣƖċŰƚƓŸƖƣШŰĲƣƽŸƖťЯШŸƖШĤŸƣőЮШfŉШŉƨƖƣőĲƖШŊƖŸƽƣőШƽĲƖĲШĬŔƖĲĦƣĲĬШ
ƣŸШƚƨĦőШũŸĦċƣŔŸŰƚЯШƣőŔƚШƽŸƨũĬШƖĲƚƨũƣШŔŰШċШĬŔƚƓĲƖƚĲĬШƓċƣƣĲƖŰШŸŉШŊƖŸƽƣőЯШƽőŔĦőШŔƚШ
ĦŸŰƣƖċƖǃШƣŸШƣőĲШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШƓƖŔŰĦŔƓũĲƚШŸŉШƣőĲШÉìxÂЮШÉůċũũĲƖШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚШċƖĲШŸŰШ
ƣőĲШƽőŸũĲШůŸƖĲШƓŸŸƖũǃШƚĲƖƻĲĬШŔŰШƣĲƖůƚШŸŉШũŸĦċũШŉċĦŔũŔƣŔĲƚЯШċŰĬШƣőĲШĬŔƚƣċŰĦĲƚШ
ƖĲƕƨŔƖĲĬШƣŸШƖĲċĦőШƣőŸƚĲШŉċĦŔũŔƣŔĲƚШċƖĲШŊƖĲċƣĲƖЮШÉƓƖĲċĬŔŰŊШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸƻĲƖШ
ƚůċũũĲƖШƚŔƣĲƚШůċťĲƚШŔƣШůŸƖĲШĬŔǭŔĦƨũƣШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШŰĲƽШŔŰŉƖċƚƣƖƨĦƣƨƖĲЯШċŰĬШƣŸШƓƖŸƻŔĬĲШ
ƣőĲШĦƨƚƣŸůĲƖрĤċƚĲШŰĲĲĬĲĬШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШƓƨĤũŔĦШƣƖċŰƚƓŸƖƣШŔůƓƖŸƻĲůĲŰƣƚЮШÑőŔƚШůĲċŰƚШ
ƣőċƣШċШŊƖĲċƣĲƖШũĲƻĲũШŸŉШĬŔƚƓĲƖƚċũШƖĲƚƨũƣƚШŔŰШůŸƖĲШċŰĬШũŸŰŊĲƖШŢŸƨƖŰĲǃƚШĤǃШƓƖŔƻċƣĲШĦċƖЮ 

ΞΤЮ fŰШċШƚĦĲŰċƖŔŸШƽőĲƖĲШŰŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШũċŰĬШƽċƚШƨƣŔũŔƚĲĬШŉŸƖШƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőЯШŔƣШŔƚШ
ĦũĲċƖШƣőċƣШƣőŔƚШƽŸƨũĬШƖĲƚƨũƣШŔŰШċŰШƨŰƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƓċƣƣĲƖŰШŸŉШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮШxċƖŊĲШ
ƚĦċũĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƽŸƨũĬШőċƻĲШƣŸШĤĲШĬŔƖĲĦƣĲĬШƣŸШũŸĦċƣŔŸŰƚШƽőŔĦőШċƖĲШŰŸƣШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШċŰĬШĦŸƨũĬШŰŸƣШƖĲċũŔƚƣŔĦċũũǃШĤĲШůċĬĲШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲбШŔƣШƽŸƨũĬШƖĲƕƨŔƖĲШ
ĬŔƚƓĲƖƚċũШŸŉШŊƖŸƽƣőШƣŸШċШƽŔĬĲШƖċŰŊĲШŸŉШƚůċũũĲƖШċŰĬШƓŸŸƖũǃШƚĲƖƻĲĬШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚбШ
ċŰĬШŔƣШƽŸƨũĬШƖĲũǃШŸŰШũŸĦċƣŔŸŰƚШƽőĲƖĲШƣőĲƖĲШŔƚШŰŸШƖĲċũŔƚƣŔĦШƓƖŸƚƓĲĦƣШŸŉШőŸƨƚŔŰŊШ
ĬĲũŔƻĲƖǃЮ 

ΞΥЮ ÑƨƖŰŔŰŊШŰŸƽШƣŸШƚůċũũĲƖрƚĦċũĲШŰŸŰрƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőЮШШƽŔĬĲШċƖƖċǃШŸŉШũŸĦċƣŔŸŰƚШŉŸƖШ
ũŸĦċũШŊƖŸƽƣőШőċƻĲШĤĲĲŰШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШŔŰШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċŰĬШŰŸŰр]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШũŸĦċƣŔŸŰƚЮШ
ÑőĲƚĲШőċƻĲШĤĲĲŰШƣőŸƖŸƨŊőũǃШċƚƚĲƚƚĲĬШŔŰШƣőĲШcŸƨƚŔŰŊШċŰĬШEĦŸŰŸůŔĦШxċŰĬШ
ƻċŔũċĤŔũŔƣǃШƚƚĲƚƚůĲŰƣШыcEx ьШƓċƖƣƚШ ШċŰĬШ7ЯШċŰĬШƣőĲШŰŸŰрƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШ



   
 

ΝΝ 
 

ċŰĬШĲůƓũŸǃůĲŰƣШƚŔƣĲШƚĲũĲĦƣŔŸŰШůĲƣőŸĬŸũŸŊŔĲƚЮШÑőĲƚĲШƓƖŸĦĲƚƚĲƚШċũũŸƽĲĬШŉŸƖШƣőĲШ
ƚŔŉƣŔŰŊШŸƨƣШŸŉШƚŔƣĲƚШƽőŔĦőШƽĲƖĲШƨŰƚƨŔƣċĤũĲШĤĲĦċƨƚĲШŸŉШƚŔƣĲШĦŸŰƚƣƖċŔŰƣƚЯШŸƖШĤĲĦċƨƚĲШ
ŸŉШƣőĲШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШŸŉШƣőĲШũŸĦċƣŔŸŰЯШŸƖШċШĦŸůĤŔŰċƣŔŸŰШŸŉШƣőĲƚĲШŉċĦƣŸƖƚЮ 

ΞΦЮ ÑőĲШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШŸŉШƣőĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖůĲĬШċШťĲǃШƓċƖƣШŸŉШƚŔƣĲШƚĲũĲĦƣŔŸŰЮШÉƓċƣŔċũШ
]ƖŸƽƣőШÉƣƖċƣĲŊǃШÂƖŔŸƖŔƣǃШ ƖĲċƚШƽĲƖĲШĲƚƣċĤũŔƚőĲĬШƣŸШƖĲǰĲĦƣШƣőĲШĦőŸƚĲŰШ
љÉƨƚƣċŔŰċĤũĲШÑƖċŰƚƓŸƖƣШċŰĬШEĦŸŰŸůǃњШƚƣƖċƣĲŊǃЮШÑőĲШƓƖŔŸƖŔƣǃШċƖĲċƚШƽĲƖĲШĬƖċƽŰШ
ĤċƚĲĬШŸŰШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШťĲǃШŉċĦŔũŔƣŔĲƚШŔŰĦũƨĬŔŰŊШƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲƚЯШĲůƓũŸǃůĲŰƣШƚŔƣĲƚШ
ċŰĬШƓƨĤũŔĦШƣƖċŰƚƓŸƖƣЯШċƚШƽĲũũШċƚШċƖĲċƚШƚƨǭĲƖŔŰŊШŉƖŸůШĦĲƖƣċŔŰШƣǃƓĲƚШŸŉШĬĲƓƖŔƻċƣŔŸŰШ
ƽőĲƖĲШƣőċƣШĦŸƨũĬШƖĲċƚŸŰċĤũǃШĲǂƓĲĦƣШƣŸШĤĲШůŔƣŔŊċƣĲĬШĤǃШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮШ[ƨƖƣőĲƖШ
ĬĲƣċŔũШĦċŰШĤĲШŉŸƨŰĬШŔŰШƣőĲШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃШƣŸƓŔĦШƓċƓĲƖШċŰĬШƣőĲШŰŸŰрƚƣƖċƣĲŊŔĦШ
ƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШƚŔƣĲШƚĲũĲĦƣŔŸŰƚШůĲƣőŸĬŸũŸŊǃЮШÑőĲШƓƖŔŸƖŔƣǃШċƖĲċƚШƽĲƖĲШƨƚĲĬШċƚШċШ
ƓƖŔůċƖǃШŔŰĬŔĦċƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШŸŉШċШũŸĦċƣŔŸŰЯШĤƖŸċĬũǃШƽŔƣőШƚŔƣĲƚШŔŰШÂƖŔŸƖŔƣǃШ
ƖĲċƚШΝШċŰĬШΞШĤĲŔŰŊШƣőĲШůŸƚƣШƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШũŸĦċƣĲĬЯШƚŔƣĲƚШŔŰШÂƖŔŸƖŔƣǃШ ƖĲċШΟШĤĲŔŰŊШ

ũĲƚƚШƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШũŸĦċƣĲĬЯШċŰĬШƚŔƣĲƚШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШƣőĲШƓƖŔŸƖŔƣǃШċƖĲċƚШĤĲŔŰŊШ
ƨŰƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШũŸĦċƣĲĬЮ 

 

ΟΜЮ ÑőŔƚШŔŰŉŸƖůċƣŔŸŰШƽċƚШƣőĲŰШƨƚĲĬШŔŰШĦŸŰŢƨŰĦƣŔŸŰШƽŔƣőШƣőĲШ ÂÂ[ќƚШőŔĲƖċƖĦőǃШƣŸШ
ĬĲƣĲƖůŔŰĲШƣőĲШŸƖĬĲƖШŔŰШƽőŔĦőШƚƨŔƣċĤũĲШƚŔƣĲƚШƚőŸƨũĬШĤĲШƚĲũĲĦƣĲĬШŉŸƖШċũũŸĦċƣŔŸŰЮШƚШ
ƚĲƣШŸƨƣШŔŰШƣőĲШŰŸŰрƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШƚŔƣĲШƚĲũĲĦƣŔŸŰƚШůĲƣőŸĬŸũŸŊǃЯШƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШ
ũŸĦċƣĲĬШƚŔƣĲƚШċƖĲШůŸƚƣШƓƖĲŉĲƖƖĲĬЯШƨƣŔũŔƚŔŰŊШĤƖŸƽŰǯĲũĬШǯƖƚƣЯШŰŸŰр]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤĲŉŸƖĲШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЯШċŰĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƨƣŔũŔƚŔŰŊШÂ?xЯШƣőĲŰШŊƖĲǃШĤĲũƣЯШƣőĲŰШŸƣőĲƖШ]ƖĲĲŰШ



   
 

ΝΞ 
 

7ĲũƣЮШ§ŰũǃШƽőĲŰШċũũШƣőĲШůŸƚƣШƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШũŸĦċƣĲĬШƚŔƣĲƚШċƖĲШĲǂőċƨƚƣĲĬШċƖĲШƣőĲШũĲƚƚШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШũŸĦċƣĲĬШƚŔƣĲƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬЮШ 

ΟΝЮ ÑőĲШƨƚĲШŸŉШƣőĲШ ÂÂ[ШőŔĲƖċƖĦőǃШůĲċŰƚШƣőċƣШƣőĲШůŸƚƣШƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШũŸĦċƣĲĬШŰŸŰр
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƚŔƣĲƚШċƖĲШŉƨũũǃШƨƣŔũŔƚĲĬШĤĲŉŸƖĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƚŔƣĲƚШċƖĲШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬЮШÑőĲŰЯШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШũŸĦċƣĲĬШƚŔƣĲƚШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƖĲШƓƖĲŉĲƖƖĲĬШŸƻĲƖШũĲƚƚШƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШ
ũŸĦċƣĲĬШƚŔƣĲƚШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ΟΞЮ fƣШŔƚШƣőĲƖĲŉŸƖĲШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШċũũШƖĲċƚŸŰċĤũĲШŸƓƣŔŸŰƚШőċƻĲШĤĲĲŰШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬЮ 

ÖƚŔŰŊШĤƖŸƽŰǯĲũĬШċŰĬШƨŰĬĲƖƨƣŔũŔƚĲĬШũċŰĬ 

ΟΟЮ  ÂÂ[ШΝΠΤШџиƽőĲƣőĲƖЮƣőĲЮƚƣƖċƣĲŊǃЮёċђЮůċťĲƚЮċƚЮůƨĦőЮƨƚĲЮċƚЮƓŸƚƚŔĤũĲЮŸŉЮƚƨŔƣċĤũĲЮ
ĤƖŸƽŰǯĲũĬЮƚŔƣĲƚЮċŰĬЮƨŰĬĲƖƨƣŔũŔƚĲĬЮũċŰĬиѠ 

ΟΠЮ ÖƣŔũŔƚŔŰŊШƨƖĤċŰШĤƖŸƽŰǯĲũĬШǯƖƚƣШŔƚШċШťĲǃШƓċƖƣШŸŉШƣőĲШÉìxÂќƚШƚƓċƣŔċũШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃЮ 

ΟΡЮ ƚШƓċƖƣШŸŉШƣőĲШÉìxÂШĲƻŔĬĲŰĦĲШĤċƚĲЯШċŰШÖƖĤċŰШ9ċƓċĦŔƣǃШÉƣƨĬǃШƽċƚШĦċƖƖŔĲĬШŸƨƣШƣŸШ
ŔĬĲŰƣŔŉǃШƓŸƣĲŰƣŔċũũǃШƚƨŔƣċĤũĲШƨƖĤċŰШĤƖŸƽŰǯĲũĬШƚŔƣĲƚЮ 

ΟΣЮ ÑőƖĲĲШ9ċũũШŉŸƖШÉŔƣĲƚШĲǂĲƖĦŔƚĲƚШőċƻĲШĤĲĲŰШĦŸŰĬƨĦƣĲĬШŉŸƖШƣőĲШÉìxÂЯШƽőŔĦőШőċƻĲШ
ŊĲŰĲƖċƣĲĬШƚƨĤůŔƚƚŔŸŰƚШŔŰĦũƨĬŔŰŊШƚŸůĲШŸŰШƓƖĲƻŔŸƨƚũǃШĬĲƻĲũŸƓĲĬШũċŰĬЮ 

ΟΤЮ ÑőĲШĤƖŸƽŰǯĲũĬШƚƣċƣƨƚШŸŉШƚŔƣĲƚШőċƚШƓũċǃĲĬШċШƖŸũĲШŔŰШƚŔƣĲШƚĲũĲĦƣŔŸŰЯШƽŔƣőШ
ƓƖŔŸƖŔƣŔƚċƣŔŸŰШŊŔƻĲŰШƣŸШƚŔƣĲƚШƽőĲƖĲШƣőĲǃШċƖĲШƚƨƚƣċŔŰċĤũǃШũŸĦċƣĲĬЮШÉŸůĲШŸŉШƣőĲШ
ĤƖŸƽŰǯĲũĬШƚŔƣĲƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШċũũŸĦċƣŔŸŰШŔŰШƣőĲШÉìxÂШŉċũũШƽŔƣőŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ĬĲƚŔŊŰċƣŔŸŰЮ 

ΟΥЮ fŰШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲЯШƣőĲƖĲШŔƚШƖĲũċƣŔƻĲũǃШũŔƣƣũĲШĤƖŸƽŰǯĲũĬШũċŰĬШċƻċŔũċĤũĲШŔŰШƨƖĤċŰШ
ċƖĲċƚЮШÑőĲШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШőŸƨƚŔŰŊШċŰĬШĲůƓũŸǃůĲŰƣШũċŰĬШŰĲĲĬƚШŔĬĲŰƣŔǯĲĬШůĲċŰШƣőċƣШ
ƣőĲƚĲШŰĲĲĬƚШĦċŰŰŸƣШĤĲШċĦĦŸůůŸĬċƣĲĬШƽőŸũũǃШŸŰШĤƖŸƽŰǯĲũĬШũċŰĬЮ 

§ƓƣŔůŔƚŔŰŊШĬĲŰƚŔƣǃ 

ΟΦЮ  ÂÂ[ШΝΠΤШџиƽőĲƣőĲƖЮƣőĲЮƚƣƖċƣĲŊǃЮиЮёĤђЮŸƓƣŔůŔƚĲƚЮƣőĲЮĬĲŰƚŔƣǃЮŸŉЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮŔŰЮ
ũŔŰĲЮƽŔƣőЮƣőĲЮƓŸũŔĦŔĲƚЮŔŰЮĦőċƓƣĲƖЮΤΤЮŸŉЮƣőŔƚЮ[ƖċůĲƽŸƖťеЮŔŰĦũƨĬŔŰŊЮƽőĲƣőĲƖЮƓŸũŔĦŔĲƚЮ
ƓƖŸůŸƣĲЮċЮƚŔŊŰŔǯĦċŰƣЮƨƓũŔŉƣЮŔŰЮůŔŰŔůƨůЮĬĲŰƚŔƣǃЮƚƣċŰĬċƖĬƚЮŔŰЮƣŸƽŰЮċŰĬЮĦŔƣǃЮ
ĦĲŰƣƖĲƚЮċŰĬЮŸƣőĲƖЮũŸĦċƣŔŸŰƚЮƽĲũũЮƚĲƖƻĲĬЮĤǃЮƓƨĤũŔĦЮƣƖċŰƚƓŸƖƣиѠ 

ΠΜЮ ÑŸШŔŰŉŸƖůШÉìxÂШƓŸũŔĦŔĲƚЯШĦŸŰƚƨũƣċŰƣƚШ ĲĦŸůШƽĲƖĲШĦŸůůŔƚƚŔŸŰĲĬШƣŸШƖĲƻŔĲƽШ
ƚƨĤůŔƣƣĲĬШůċƚƣĲƖƓũċŰƚШċŰĬШƣŸШƨŰĬĲƖƣċťĲШƣőĲŔƖШŸƽŰШŔŰĬĲƓĲŰĬĲŰƣШƚŔƣĲШċŰċũǃƚŔƚШŔŰШ
ŸƖĬĲƖШƣŸШƓƖŸĬƨĦĲШċШĦŸŰĦĲƓƣШůċƚƣĲƖƓũċŰШŉŸƖШĲċĦőШƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőШũŸĦċƣŔŸŰШĤċƚĲĬШ
ŸŰШċШůƨũƣŔĬŔƚĦŔƓũŔŰċƖǃШċƚƚĲƚƚůĲŰƣЮШШĬĲŉċƨũƣШċƻĲƖċŊĲШĬĲŰƚŔƣǃШŸŉШΠΜШĬƽĲũũŔŰŊƚШƓĲƖШ
őĲĦƣċƖĲШыŰĲƣьШőċƚШĤĲĲŰШƨƚĲĬШċƚШċШƚƣċƖƣŔŰŊШƓŸŔŰƣШŉŸƖШŔŰĬŔĦċƣŔƻĲШůċƚƣĲƖƓũċŰŰŔŰŊШŸŉШ
ƚƣƖċƣĲŊŔĦШƚŔƣĲƚЮШÑőŔƚШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШċŰШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШċƻĲƖċŊĲШŔŰШƣőĲШÉŸƨƣőШ
ìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШĦŸŰƣĲǂƣЯШċŰĬШŔƚШőŔŊőĲƖШƣőċŰШŔƚШĦŸůůŸŰũǃШƚĲĲŰШŔŰШΞΜƣőШċŰĬШΞΝƚƣШ
9ĲŰƣƨƖǃШőŸƨƚŔŰŊШƚĦőĲůĲƚШŔŰШƣőĲШũŸĦċũŔƣǃЮШéċƖŔċƣŔŸŰШŉƖŸůШƣőŔƚШċƻĲƖċŊĲШŔƚШĲǂƓĲĦƣĲĬШ
ŔŰШĬŔǭĲƖĲŰƣШċƖĲċƚШŸŉШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƚŔƣĲƚЯШŉŸƖШĲǂċůƓũĲШƽŔƣőШőŔŊőĲƖШĬĲŰƚŔƣŔĲƚШċƖŸƨŰĬШ



   
 

ΝΟ 
 

ũŸĦċũШĦĲŰƣƖĲƚШŸƖШťĲǃШƓƨĤũŔĦШƣƖċŰƚƓŸƖƣШŉĲċƣƨƖĲƚЮШÑőĲƚĲШŔŰĬŔĦċƣŔƻĲШůċƚƣĲƖƓũċŰƚШ
ŉĲċƣƨƖĲШŔŰШƣőĲШƚŔƣĲрƚƓĲĦŔǯĦШƓŸũŔĦŔĲƚШŉŸƖШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƚŔƣĲƚЮ 

ΠΝЮ ÉŔƣĲШƚƓĲĦŔǯĦШĬĲƚŔŊŰШĦŸĬĲƚШċƖĲШċŰƣŔĦŔƓċƣĲĬШŉŸƖШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШƚŔƣĲƚЯШƽőŔĦőШ
ƽŔũũШƚĲĲťШƣŸШŸƓƣŔůŔƚĲШĬĲŰƚŔƣǃШƽőŔũĲШƖĲǰĲĦƣŔŰŊШũŸĦċũШĦőċƖċĦƣĲƖЮ 

ΠΞЮ ƣШŰŸŰрƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШƚŔƣĲƚЯШċШŊƖĲċƣĲƖШƻċƖŔĲƣǃШŸŉШŔŰĬŔĦċƣŔƻĲШĬĲŰƚŔƣŔĲƚШċƖĲШ
ƨƚĲĬЯШƣŸШƖĲǰĲĦƣШƣőĲШƽŔĬĲШƻċƖŔĲƣǃШŸŉШƚŔƣĲШũŸĦċƣŔŸŰƚЮШÑőĲƚĲШĬĲŰƚŔƣŔĲƚШőċƻĲШĤĲĲŰШƨƚĲĬШ
ƣŸШĦċũĦƨũċƣĲШŔŰĬŔĦċƣŔƻĲШĦċƓċĦŔƣŔĲƚШŉŸƖШŰŸŰрƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШƚŔƣĲƚЮ 

ÑċĤũĲШΟаШ?ĲŰƚŔƣǃШċƚƚƨůƓƣŔŸŰƚ 

ÑǃƓĲШŸŉШƚŔƣĲ ?ĲŰƚŔƣǃШċƚƚƨůƓƣŔŸŰ 
ĦƣŔƻĲШƓũċŰŰŔŰŊШċƓƓũŔĦċƣŔŸŰ ÖƚĲШǯŊƨƖĲШŉƖŸůШċƓƓũŔĦċƣŔŸŰ 
]ŸŸĬШƕƨċũŔƣǃШŔŰƣĲƖŰċũШŔŰŉŸƖůċƣŔŸŰШŸŰШƖĲċũŔƚƣŔĦШ
ĦċƓċĦŔƣǃШŸŉШċШƚŔƣĲ 

ÖƚĲШǯŊƨƖĲШŉƖŸůШŔŰƣĲƖŰċũШ
ŔŰŉŸƖůċƣŔŸŰ 

ìĲũũрƓƖŸŊƖĲƚƚĲĬШĬĲƻĲũŸƓĲƖШůċƚƣĲƖƓũċŰ ÖƚĲШƖĲũĲƻċŰƣШĤũċŰťĲƣШċƚƚƨůƓƣŔŸŰШ
ŉƖŸůШĤĲũŸƽ 

ÂƖĲрċƓƓũŔĦċƣŔŸŰ ÖƚĲШƖĲũĲƻċŰƣШĤũċŰťĲƣШċƚƚƨůƓƣŔŸŰШ
ŉƖŸůШĤĲũŸƽ 

EǂŔƚƣŔŰŊШċĬŸƓƣĲĬШŸƖШĬƖċŉƣШċũũŸĦċƣŔŸŰƚ ÖƚĲШċũũŸĦċƣĲĬШŰƨůĤĲƖШƨŰũĲƚƚШ
ƣőĲƖĲШŔƚШĦũĲċƖШŢƨƚƣŔǯĦċƣŔŸŰШŰŸƣШƣŸ 

§ƣőĲƖШƚŔƣĲƚ ÖƚĲШƖĲũĲƻċŰƣШĤũċŰťĲƣШċƚƚƨůƓƣŔŸŰШ
ŉƖŸůШĤĲũŸƽ 

~ċŔŰШƨƖĤċŰШċƖĲċƚ2ЯШƽŔƣőŔŰШŸƖШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШ7Ö 7ЯШŔŰШ
ĦũŸƚĲШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲШŸƖШƣƖċŔŰШƚƣċƣŔŸŰ 

ΝΜΜШĬƓő 

~ċŔŰШƨƖĤċŰШċƖĲċƚЯШƽŔƣőŔŰШ7Ö 7ШĤƨƣШŉƨƖƣőĲƖШŉƖŸůШ
ƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲШŸƖШƣƖċŔŰШƚƣċƣŔŸŰ 

ΠΡШĬƓő 

~ċŔŰШƨƖĤċŰШċƖĲċƚЯШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШ7Ö 7 ΠΜШĬƓő 
~ċŔŰШÅƨƖċũШ9ĲŰƣƖĲƚ3ЯШƽŔƣőŔŰШŸƖШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШ7Ö 7ЯШŔŰШ
ƖĲċƚŸŰċĤũĲШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲШŸƖШƣƖċŔŰШ
ƚƣċƣŔŸŰ 

ΠΡШĬƓő 

~ċŔŰШÅƨƖċũШ9ĲŰƣƖĲƚЯШƽŔƣőŔŰШ7Ö 7ШĤƨƣШŉƨƖƣőĲƖШŉƖŸůШ
ƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲШċŰĬШоШŸƖШƓƨĤũŔĦШƣƖċŰƚƓŸƖƣ 

ΠΜШĬƓő 

~ċŔŰШÅƨƖċũШ9ĲŰƣƖĲƚЯШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШ7Ö 7 ΠΜШĬƓő 
éŔũũċŊĲƚЯШŔŰШĦũŸƚĲШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШ]ƖŸƨƓШ ШƣƖċŔŰШ
ƚƣċƣŔŸŰ4 

ΡΜШĬƓő 

éŔũũċŊĲƚЯШŔŰШĦũŸƚĲШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШ]ƖŸƨƓШ7ШŸƖШ9ШƣƖċŔŰШ
ƚƣċƣŔŸŰ5 

ΠΜШĬƓő 

§ƣőĲƖШƻŔũũċŊĲƚ ΟΜШĬƓő 

 
2Ш~ċŔŰШƨƖĤċŰШċƖĲċƚШċƖĲаШìċƖƽŔĦťЯШxĲċůŔŰŊƣŸŰЯШìőŔƣŰċƚőЯШuĲŰŔũƽŸƖƣőЯШÉƣƖċƣŉŸƖĬрƨƓŸŰр ƻŸŰЮ 
3Ш~ċŔŰШÅƨƖċũШ9ĲŰƣƖĲƚШċƖĲаШ ũĦĲƚƣĲƖЯШ7ŔĬŉŸƖĬрŸŰр ƻŸŰЯШcĲŰũĲǃрŔŰр ƖĬĲŰЯШuŔŰĲƣŸŰЯШÉőŔƓƣƚŸŰрŸŰрÉƣŸƨƖЯШ
ÉŸƨƣőċůЯШÉƣƨĬũĲǃЯШìĲũũĲƚĤŸƨƖŰĲЮ 
4Ш]ƖŸƨƓШ ШƚƣċƣŔŸŰƚШċƖĲаШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċЯШìċƖƽŔĦťЯШìċƖƽŔĦťШÂċƖťƽċǃЯШ?ŸƖƖŔĬŊĲЯШìŔĬŰĲǃШ~ċŰŸƖЯШ9ŸƻĲŰƣƖǃЯШ
ÑŔũĲШcŔũũЯШ9ċŰũĲǃЯШ7ĲƖťƚƽĲũũЯШ~ŸƖĲƣŸŰрŔŰр~ċƖƚőЯШuĲŰŔũƽŸƖƣő 
5Ш]ƖŸƨƓШ7ШƚƣċƣŔŸŰƚШċƖĲаШcċƣƣŸŰШÉƣċƣŔŸŰЯШxċƓƽŸƖƣőШыuŔŰŊƚƽŸŸĬьЯШcŸŰĲǃĤŸƨƖŰĲЮ 
]ƖŸƨƓШ9ШƚƣċƣŔŸŰƚШċƖĲаШÉƣƖċƣŉŸƖĬрƨƓŸŰр ƻŸŰЯШÉƣƖċƣŉŸƖĬШÂċƖťƽċǃЯШcĲŰũĲǃрŔŰр ƖĬĲŰЯШÉőŔƖũĲǃЯШÅĲĬĬŔƣĦő 



   
 

ΝΠ 
 

 

?ŔƚĦƨƚƚŔŸŰƚШƽŔƣőШŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚ 

ΠΟЮ  ÂÂ[ШΝΠΤШџиƽőĲƣőĲƖЮƣőĲЮƚƣƖċƣĲŊǃЮиЮёĦђЮőċƚЮĤĲĲŰЮŔŰŉŸƖůĲĬЮĤǃЮĬŔƚĦƨƚƚŔŸŰƚЮƽŔƣőЮ
ŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊЮċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚЮċĤŸƨƣЮƽőĲƣőĲƖЮƣőĲǃЮĦŸƨũĬЮċĦĦŸůůŸĬċƣĲЮƚŸůĲЮŸŉЮƣőĲЮ
ŔĬĲŰƣŔǯĲĬЮŰĲĲĬЮŉŸƖЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣеЮċƚЮĬĲůŸŰƚƣƖċƣĲĬЮƣőƖŸƨŊőЮƣőĲЮƚƣċƣĲůĲŰƣЮŸŉЮ
ĦŸůůŸŰЮŊƖŸƨŰĬдѠ 

ΠΠЮ ƚШƣőŔƚШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШċƖŊƨůĲŰƣШĬŸĲƚШŰŸƣШƖĲƚƣШŸŰШċŰШŔŰċĤŔũŔƣǃШƣŸШůĲĲƣШ
ÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲќƚШŰĲĲĬƚШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЯШƣőĲƖĲШŔƚШŰŸШŢƨƚƣŔǯĦċƣŔŸŰШŉŸƖШ
ƣőĲШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚШƣŸШƖĲƕƨĲƚƣШƣőċƣШŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚШ
ċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƚŸůĲШŸŉШÉŸƨƣőШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲќƚШŰĲĲĬƚЮШ?ŔƚĦƨƚƚŔŸŰƚШƽŔƣőШ
ŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚШŸŰШƣőŔƚШƣŸƓŔĦШőċƻĲШƖĲũċƣĲĬШƣŸШƣőĲШƓŸƚƚŔĤŔũŔƣǃШŸŉШÉŸƨƣőШ
ìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШċĦĦŸůůŸĬċƣŔŰŊШŰĲĲĬƚШŉƖŸůШŰĲŔŊőĤŸƨƖƚЯШƖċƣőĲƖШƣőċŰШƣőĲШŸƣőĲƖШƽċǃШ
ċƖŸƨŰĬЮ 

?ĲǯŰŔŰŊШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚ 

ΠΡЮ  ÂÂ[ШƓċƖċЮΝΠΦШŔŰĬŔĦċƣĲƚШőŸƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШƚőŸƨũĬШĤĲШĬƖċƽŰа 
џìőĲŰЮĬĲǯŰŔŰŊЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚеЮƓũċŰƚЮƚőŸƨũĬж 

ёċђЮĲŰƚƨƖĲЮĦŸŰƚŔƚƣĲŰĦǃЮƽŔƣőЮƣőĲЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮƓũċŰѢƚЮƚƣƖċƣĲŊǃЮŉŸƖЮůĲĲƣŔŰŊЮ
ŔĬĲŰƣŔǯĲĬЮƖĲƕƨŔƖĲůĲŰƣƚЮŉŸƖЮƚƨƚƣċŔŰċĤũĲЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣзѠ 

ΠΣЮ ÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШĲǂĦũƨƚŔŸŰƚШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƖĲШŰĲĦĲƚƚċƖǃШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШċШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƚƣƖċƣĲŊǃЮШÑőŔƚШŔƚШĲǂƓũċŔŰĲĬШŔŰШŊƖĲċƣĲƖШĬĲƣċŔũШŔŰШƓƖĲĦĲĬŔŰŊШ
ƚĲĦƣŔŸŰƚШŸŉШƣőŔƚШƓċƓĲƖЮ 

 

џёĤђЮŰŸƣЮŔŰĦũƨĬĲЮũċŰĬЮƽőŔĦőЮŔƣЮŔƚЮƨŰŰĲĦĲƚƚċƖǃЮƣŸЮťĲĲƓЮƓĲƖůċŰĲŰƣũǃЮŸƓĲŰзѠ 

ΠΤЮ ìőĲƖĲƻĲƖШƓŸƚƚŔĤũĲЯШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШƖĲǰĲĦƣШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШċƖĲċƚШŸŉШ
ĤƨŔũƣШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸŰШƚŔƣĲШċũũŸĦċƣŔŸŰƚбШŸƖШĲǂŔƚƣŔŰŊШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШŉŸƖШĲǂċůƓũĲШ
ƽőĲƖĲШƻŔũũċŊĲƚШċƖĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰЮШũƖĲċĬǃШĬĲƻĲũŸƓĲĬШũċŰĬЯШċŰĬШũċŰĬШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШċƖĲШƨŰŰĲĦĲƚƚċƖǃШƣŸШťĲĲƓШƓĲƖůċŰĲŰƣũǃШŸƓĲŰЯШċŰĬШċƖĲШ
ƣőƨƚШĲǂĦũƨĬĲĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

 

џёĦђЮƽőĲƖĲЮŰĲĦĲƚƚċƖǃеЮŔĬĲŰƣŔŉǃЮċƖĲċƚЮŸŉЮƚċŉĲŊƨċƖĬĲĬЮũċŰĬЮĤĲƣƽĲĲŰЮƣőĲЮ
ƨƖĤċŰЮċƖĲċЮċŰĬЮƣőĲЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣеЮŔŰЮŸƖĬĲƖЮƣŸЮůĲĲƣЮũŸŰŊĲƖцƣĲƖůЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮ
ŰĲĲĬƚЮƚƣƖĲƣĦőŔŰŊЮƽĲũũЮĤĲǃŸŰĬЮƣőĲЮƓũċŰЮƓĲƖŔŸĬзѠ 

ΠΥЮ fƣШŔƚШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШŰĲĦĲƚƚċƖǃШƣŸШƚċŉĲŊƨċƖĬШċŰǃШũċŰĬШŉŸƖШŉƨƣƨƖĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШ
ŰĲĲĬƚЮШÑőĲШÉìxÂШőċƚШċШũŸŰŊШƓũċŰШƓĲƖŔŸĬШŸŉШΞΡШǃĲċƖƚЯШċŰĬШĲƻĲŰШƚŸЯШůċŰǃШŸŉШƣőĲШ
ƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőШũŸĦċƣŔŸŰƚШċƖĲШĲǂƓĲĦƣĲĬШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШőŸƨƚŔŰŊШƽĲũũШĤĲǃŸŰĬШƣőĲШƓũċŰШ



   
 

ΝΡ 
 

ƓĲƖŔŸĬЮШfƣШŔƚШƣőĲƖĲŉŸƖĲШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƨŰŰĲĦĲƚƚċƖǃШƣŸШŔĬĲŰƣŔŉǃШŉƨƖƣőĲƖШũċŰĬШŉŸƖШ
ƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊЮ 

ΠΦЮ ÑőĲШƓŸƣĲŰƣŔċũШŉŸƖШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƽċƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШċŰĬШƖĲŢĲĦƣĲĬЯШŸŰШũċŰĬШŰŸƖƣőШŸŉШƣőĲШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШċũũŸĦċƣŔŸŰШ7ΝШċƣШcċƣƣŸŰЮШÑőŔƚШŔƚШĬŔƚĦƨƚƚĲĬШŔŰШŉƨƖƣőĲƖШ
ĬĲƣċŔũШŔŰШƣőĲШƖĲũĲƻċŰƣШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШƣőŔƚШƓċƓĲƖЯШĤĲũŸƽЮШ 

 

џёĬђЮůċťĲЮĦũĲċƖЮƣőċƣЮƣőĲЮƚċŉĲŊƨċƖĬĲĬЮũċŰĬЮŔƚЮŰŸƣЮċũũŸĦċƣĲĬЮŉŸƖЮ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮċƣЮƣőĲЮƓƖĲƚĲŰƣЮƣŔůĲдЮÂũċŰŰŔŰŊЮƓĲƖůŔƚƚŔŸŰЮŉŸƖЮƣőĲЮƓĲƖůċŰĲŰƣЮ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮŸŉЮƚċŉĲŊƨċƖĬĲĬЮũċŰĬЮƚőŸƨũĬЮŸŰũǃЮĤĲЮŊƖċŰƣĲĬЮŉŸũũŸƽŔŰŊЮċŰЮ
ƨƓĬċƣĲЮƣŸЮċЮƓũċŰЮƽőŔĦőЮƓƖŸƓŸƚĲƚЮƣőĲЮĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣзѠ 

ΡΜЮ  ÂÂ[ШƓċƖċЮШΝΠΦШыĬьШŔƚШŰŸƣШƖĲũĲƻċŰƣШŔŰШƣőĲШċĤƚĲŰĦĲШŸŉШċŰǃШƚċŉĲŊƨċƖĬĲĬШũċŰĬЮ 
 

џёĲђЮĤĲЮċĤũĲЮƣŸЮĬĲůŸŰƚƣƖċƣĲЮƣőċƣЮ]ƖĲĲŰЮ7ĲũƣЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮƽŔũũЮŰŸƣЮŰĲĲĬЮƣŸЮĤĲЮ
ċũƣĲƖĲĬЮċƣЮƣőĲЮĲŰĬЮŸŉЮƣőĲЮƓũċŰЮƓĲƖŔŸĬзѠ 

ΡΝЮ ÑőĲШÉìxÂќƚШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃШŉŸĦƨƚĲƚШƣőĲШůċŢŸƖŔƣǃШŸŉШŔƣƚШŊƖŸƽƣőШŔŰƣŸШũċƖŊĲШƚĦċũĲШ
ƚƣƖċƣĲŊŔĦШƚŔƣĲƚЯШŔŰĦũƨĬŔŰŊШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚЮШÉƨĦőШƚŔƣĲƚШĦċŰШĤĲШĲǂƓĲĦƣĲĬШƣŸШťĲĲƓШ
ĬĲũŔƻĲƖŔŰŊШőŸƨƚŔŰŊШŉŸƖШůċŰǃШǃĲċƖƚШƣŸШĦŸůĲЯШŔŰĦũƨĬŔŰŊШƚĲƻĲƖċũШƽőŔĦőШċƖĲШĲǂƓĲĦƣĲĬШ
ƣŸШĬĲũŔƻĲƖШĤĲǃŸŰĬШƣőĲШĲŰĬШŸŉШƣőĲШƓũċŰШƓĲƖŔŸĬЮШƣШƣƽŸШŰŸŰр]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƚƣƖċƣĲŊŔĦШ
ƚŔƣĲƚШтШċƣШÉŸƨƣőċůШċŰĬШìĲũũĲƚĤŸƨƖŰĲШтШŉƨƖƣőĲƖШũċŰĬШƽċƚШƓƨƣШŉŸƖƽċƖĬШƣőċŰШƽċƚШ
ĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШƣŸШċũũŸĦċƣĲШŔŰШƣőŔƚШƓũċŰШƓĲƖŔŸĬЮШfƣШŔƚШċŰƣŔĦŔƓċƣĲĬШƣőċƣШƣőŔƚШ
ũċŰĬШůċǃШĤĲШƚƨŔƣċĤũĲШŉŸƖШċũũŸĦċƣŔŸŰШŔŰШċШŉƨƣƨƖĲШƓũċŰШƓĲƖŔŸĬЮ 

ΡΞЮ 9ŸŰƚĲƕƨĲŰƣũǃЯШƣőĲƖĲШŔƚШŰŸШĲƻŔĬĲŰĦĲШƣŸШƚƨŊŊĲƚƣШƣőċƣШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШƽŔũũШ
ŰĲĲĬШƣŸШĤĲШċũƣĲƖĲĬШċƣШƣőĲШĲŰĬШŸŉШƣőĲШƓũċŰШƓĲƖŔŸĬЮ 

 

џёŉђЮĬĲǯŰĲЮĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮĦũĲċƖũǃеЮƨƚŔŰŊЮƓőǃƚŔĦċũЮŉĲċƣƨƖĲƚЮƣőċƣЮċƖĲЮƖĲċĬŔũǃЮ
ƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲЮċŰĬЮũŔťĲũǃЮƣŸЮĤĲЮƓĲƖůċŰĲŰƣдѠ 

ΡΟЮ ìőĲŰШĬĲǯŰŔŰŊШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЯШƖĲŉĲƖĲŰĦĲШƽċƚШůċĬĲШƣŸШ
ƣőĲШůĲƣőŸĬŸũŸŊǃШƚĲƣШŸƨƣШŔŰШƣőĲШÉƣċŊĲШΝШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƖĲƻŔĲƽЮШÑőŔƚШŔŰĬŔĦċƣĲƚШƽőŔĦőШ
ƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚШċƖĲШƚƣƖŸŰŊĲƚƣШċŰĬШůŸƚƣШĬĲŉĲŰƚŔĤũĲЯШċŰĬШċƖĲШƣőĲƖĲŉŸƖĲШƓƖĲŉĲƖƖĲĬШ
ŸƻĲƖШƽĲċťĲƖШċŰĬШũĲƚƚШĬĲŉĲŰƚŔĤũĲШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮ 

ΡΠЮ ÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШƽĲƖĲШĬƖċƽŰШŔŰШƚƨĦőШċШƽċǃШċƚШƣŸШǯŰĬШċŰШ
ċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШĤċũċŰĦĲШĤĲƣƽĲĲŰШŉŸũũŸƽŔŰŊШƚƣƖŸŰŊШċŰĬШĬĲŉĲŰƚŔĤũĲШƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚЯШ
ƽőŔũĲШċƻŸŔĬŔŰŊШĲǂĦũƨĬŔŰŊШũċƖŊĲШƣƖċĦƣƚШŸŉШƨŰċũũŸĦċƣĲĬШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШ
ÑőĲƖĲШċƖĲШƚĲƻĲƖċũШũŸĦċƣŔŸŰƚШƽőĲƖĲШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШĬŸШŰŸƣШĲǂċĦƣũǃШ
ŉŸũũŸƽШƣőĲШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŸŉШƓƖŸůŸƣĲĬШƚŔƣĲƚШŸƖШƣőĲШċũũŸĦċƣŔŸŰШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШ[ŸƖШ
ĲǂċůƓũĲЯШŔŰШƚŸůĲШũŸĦċƣŔŸŰƚЯШũċŰĬШƽŔƣőŔŰШƣőĲШċũũŸĦċƣŔŸŰШĤŸƨŰĬċƖǃШŔŰƣĲŰĬĲĬШŉŸƖШ
ƨƚĲƚШƚƨĦőШċƚШƓƨĤũŔĦШŸƓĲŰШƚƓċĦĲШŸƖШƖŸċĬШŔŰŉƖċƚƣƖƨĦƣƨƖĲШŔƚШƖĲƣċŔŰĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ



   
 

ΝΣ 
 

7ĲũƣбШċŰĬШċƣШƚĲƻĲƖċũШũŸĦċƣŔŸŰƚШƨŰƓƖŸůŸƣĲĬШũċŰĬШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШĤĲШĲǂĦũƨĬĲĬШŉƖŸůШ
ƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŔŰШŸƖĬĲƖШƣŸШŉŸũũŸƽШċШůŸƖĲШƖĲŊƨũċƖШĬĲŉĲŰƚŔĤũĲШĤŸƨŰĬċƖǃЯШŸƖШƣŸШċƻŸŔĬШ
ŔƚŸũċƣĲĬШǯŰŊĲƖƚШŸƖШŔƚũċŰĬƚШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШÉƨĦőШĦċƚĲƚШċƖĲШĬĲƣċŔũĲĬШŔŰШƣőĲШƚŔƣĲр
ƚƓĲĦŔǯĦШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚЯШũċƣĲƖШŔŰШƣőŔƚШƓċƓĲƖЮ 

 

  



   
 

ΝΤ 
 

ÉŔƣĲрƚƓĲĦŔǯĦШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚ 
ΡΡЮ ÑőŔƚШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШƓċƓĲƖШĬĲƣċŔũƚШƣőĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƖĲũĲƻċŰƣШƣŸШ

ŔŰĬŔƻŔĬƨċũШƚŔƣĲƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШxŔŰťƚШƣŸШťĲǃШƚĲĦƣŔŸŰƚШ
ċƖĲШċƚШŉŸũũŸƽƚа 
 ĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣа 

¶ 7ΝШxċŰĬШċƣШcċƣƣŸŰШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШc Ñь 
ÉƣƖċƣĲŊŔĦШ]ƖŸƽƣőШxŸĦċƣŔŸŰƚа 

¶ É]ΜΝШÉŸƨƣőШŸŉШ9ŸƻĲŰƣƖǃШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШ9§éЮΝь 

¶ É]ΜΟШ9ŸƻĲŰƣƖǃШŔƖƓŸƖƣШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШ9§éЮΞь 

¶ É]ΜΠШuĲŰŔũƽŸƖƣőШÉŸƨƣőШыÉìxÂШuE ЮΝь 

¶ É]ΜΡШxŔũũŔŰŊƣŸŰШEċƚƣШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШxE ЮΟь 

¶ É]ΜΣШÅŸǃċũШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċШ ŸƖƣőШыÉìxÂШxE ЮΝШċŰĬШxE ЮΞь 

¶ É]ΝΥр ШÉƣƖċƣŉŸƖĬрƨƓŸŰШ ƻŸŰШ ŸƖƣőШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШÉÑÅЮΝь 

¶ É]ΞΟШcĲŰũĲǃрŔŰр ƖĬĲŰШ ŸƖƣőƽĲƚƣШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШcE ь 
xŸĦċũШ]ƖŸƽƣőШxŸĦċƣŔŸŰƚа 

¶ ũĦĲƚƣĲƖ 

¶ cċůƓƣŸŰШ~ċŊŰċ 

¶ uĲŰŔũƽŸƖƣő 

¶ uŔŰŊƚƽŸŸĬ 

¶ ÉÑ§ЮΝЯШÉÑ§ЮΞШѼШÉÑ§ЮΟШÉƣŸŰĲũĲŔŊőШEůƓũŸǃůĲŰƣШ]ƖŸƨƓ 

¶ ÉƣƨĬũĲǃ 
éŔũũċŊĲƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7Ĳũƣ 

¶ 7ƨĤĤĲŰőċũũ 

¶ 9ũċƻĲƖĬŸŰ 

¶ cċƣƣŸŰШÉƣċƣŔŸŰ 

¶ ÉŰŔƣƣĲƖǯĲũĬ 

¶ ÑċŰƽŸƖƣőрŔŰрƖĬĲŰ 

¶ ìŔũůĦŸƣĲ 

 ĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7Ĳũƣ



   
 

ΝΥ 
 



   
 

ΝΦ 
 

7ΝШxċŰĬШċƣШcċƣƣŸŰШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШc Ñь 

ΡΣЮ fƣШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲůŸƻĲШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƣШcċƣƣŸŰШƣŸШċĦĦŸůůŸĬċƣĲШċШ
ŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣЮШÑőĲШƚŔƣĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШċũũŸĦċƣŔŸŰШċŰĬШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ
7ĲũƣШŉċũũƚШĲŰƣŔƖĲũǃШƽŔƣőŔŰШƣőĲШƚŔƣĲШċƚƚĲƚƚĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƖĲƻŔĲƽШÉƣċŊĲШΞШċƚШ
љ Éр7ΝрΜΝњЮШÑőĲƖĲШċƖĲШĬŔǭĲƖĲŰĦĲƚШŔŰШƣőĲШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŔŰШ
ƣƽŸШƖĲƚƓĲĦƣƚаШ Éр7ΝрΜΝШŔŰĦũƨĬĲĬШũċŰĬШŰŸƖƣőШŸŉШƣőĲШ7ΠΠΟΦШcŸĦťũĲǃШÅŸċĬЯШƣŸШƣőĲШ
ĲċƚƣШċŰĬШƽĲƚƣШŸŉШcċƣƣŸŰШ]ƖĲĲŰЮШÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШċũũŸĦċƣŔŸŰШőċƚШĤĲĲŰШƚĦċũĲĬШĤċĦťШŔŰШ
ƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЯШƣŸШůŸƖĲШĦũŸƚĲũǃШċũŔŊŰШƽŔƣőШƣőĲШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŸŉШƣőĲШůċŔŰШƚŔƣĲШ
ƓƖŸůŸƣŸƖЮШÑőŔƚШċũƚŸШőċƚШƣőĲШĲǭĲĦƣШŸŉШƨƚŔŰŊШƣőĲШůŸƖĲШĬĲŉĲŰƚŔĤũĲШ7ΠΠΟΦШċƚШƣőĲШ
ŰŸƖƣőĲƖŰШĤŸƨŰĬċƖǃШŸŉШƣőĲШƚŔƣĲЮШÉĲĦŸŰĬũǃЯШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШ
ċũƚŸШŔŰĦŸƖƓŸƖċƣĲШƣőĲШċĬŢċĦĲŰƣШƻŔũũċŊĲШŸŉШcċƣƣŸŰШÉƣċƣŔŸŰЮШÑőŔƚШŔƚШĬŔƚĦƨƚƚĲĬШŉƨƖƣőĲƖШ
ŔŰШċШũċƣĲƖШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШƣőŔƚШƓċƓĲƖЮШ Éр7ΝрΜΝШŔƚШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШƣőĲШĲǂŔƚƣŔŰŊШĲǂĦũƨƚŔŸŰШċƣШ
cċƣƣŸŰШÂċƖťЯШƚŸШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШĤŸƨŰĬċƖǃШĦőċŰŊĲШƽŸƨũĬШƖĲƚƨũƣШŔŰШċШƚŔŰŊũĲШũċƖŊĲƖШ
ĲǂĦũƨƚŔŸŰШƖċƣőĲƖШƣőċŰШƣƽŸШƚĲƓċƖċƣĲШĲǂĦũƨƚŔŸŰƚЮ 

ΡΤЮ  Éр7ΝрΜΝШƚĦŸƖĲĬШċƚШŉŸũũŸƽƚШŔŰШƣőĲШÉƣċŊĲШΞШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣа 
ÑċĤũĲШΠаШ Éр7ΝрΜΝШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔƣĲů ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 
ÂƨƖƓŸƚĲШ аШƣŸШĦőĲĦťШƣőĲШƨŰƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬШ
ƚƓƖċƽũШŸŉШũċƖŊĲШĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċƚ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ7аШƣŸШƓƖĲƻĲŰƣШŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШƣŸƽŰƚШ
ůĲƖŊŔŰŊШŔŰƣŸШŸŰĲШċŰŸƣőĲƖ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ9аШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƣőĲШ
ĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲШŉƖŸůШĲŰĦƖŸċĦőůĲŰƣ 

~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ?аШƣŸШƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШƚĲƣƣŔŰŊШċŰĬШ
ƚƓĲĦŔċũШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШőŔƚƣŸƖŔĦШƣŸƽŰƚ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШEаШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƨƖĤċŰШ
ƖĲŊĲŰĲƖċƣŔŸŰЯШĤǃШĲŰĦŸƨƖċŊŔŰŊШƣőĲШ
ƖĲĦǃĦũŔŰŊШŸŉШĬĲƖĲũŔĦƣШċŰĬШŸƣőĲƖШƨƖĤċŰШũċŰĬ 

~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

§ƻĲƖċũũШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШÂƨƖƓŸƚĲƚШ
ƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШċШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰШƨŰĬĲƖШĦƨƖƖĲŰƣШ
ĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚ 

 

ΡΥЮ ÑőĲШƚŔƣĲШůċťĲƚШċШƽĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŸƻĲƖċũũЯШċŰĬШőċƚШĤĲĲŰШŉŸƨŰĬШƣŸШ
ĤĲШŊƖĲǃШĤĲũƣЮШ ũƣőŸƨŊőШƣőĲШƚƣƨĬǃШŔŰĬŔĦċƣĲĬШƣőċƣШƣőĲШƚŔƣĲШŔƚШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШċШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰШƨŰĬĲƖШĦƨƖƖĲŰƣШĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚЯШŔƣШƚőŸƨũĬШĤĲШŰŸƣĲĬШƣőċƣШŔƣШƨƚĲĬШċШ
ĤċƚŔĦШƣőƖĲƚőŸũĬШŸŉШƚƣƖċŔŊőƣрũŔŰĲШĬŔƚƣċŰĦĲƚШƣŸШƓƨĤũŔĦШƣƖċŰƚƓŸƖƣШċŰĬШĦŸŰƻĲŰŔĲŰĦĲШ
ƖĲƣċŔũЮШÑőĲШċũũŸĦċƣŔŸŰШŔƚШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШċШƖċŔũШƚƣċƣŔŸŰШċƣШcċƣƣŸŰЯШċŰĬШĦũŸƚĲШƣŸШċŰŸƣőĲƖШ
ċƣШìċƖƽŔĦťШÂċƖťƽċǃЮШÑőĲШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШċũũŸĦċƣŔŸŰШƽŔũũШĤĲШƖĲƕƨŔƖĲĬШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШ
ŔůƓƖŸƻĲůĲŰƣƚШƣŸШũŸĦċũШĤƨƚШƚĲƖƻŔĦĲƚЯШċŰĬШƣŸШƓƖŸƻŔĬĲШċШƖċŰŊĲШŸŉШŉċĦŔũŔƣŔĲƚШŸŰШƚŔƣĲШ



   
 

ΞΜ 
 

ŔŰĦũƨĬŔŰŊШĦŸŰƻĲŰŔĲŰĦĲШƖĲƣċŔũЯШĲĬƨĦċƣŔŸŰШċŰĬШĦŸůůƨŰŔƣǃШŉċĦŔũŔƣŔĲƚЮШÑőĲШƚŔƣĲШŔƚШŔŰШ
ĦũŸƚĲШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШìċƖƽŔĦťЯШůĲċŰŔŰŊШƣőċƣШƣőĲШǯƖƚƣШƖĲƚŔĬĲŰƣƚШƽŔũũШĤĲШċĤũĲШƣŸШ
ċĦĦĲƚƚШìċƖƽŔĦťќƚШŉċĦŔũŔƣŔĲƚШƨŰƣŔũШƚƨĦőШƓŸŔŰƣШƣőċƣШƣőĲǃШċƖĲШƓƖŸƻŔĬĲĬШŸŰШƚŔƣĲЮШÑőĲШ
ƓƖĲƚĲŰĦĲШŸŉШƣőĲШĦċŰċũШƣŸƽƓċƣőШũĲċĬŔŰŊШŉƖŸůШƣőĲШƚŔƣĲШŔŰШƣŸШìċƖƽŔĦťШƓƖŸƻŔĬĲƚШƣőĲШ
ŸƓƓŸƖƣƨŰŔƣǃШŉŸƖШƚƨĦőШƣƖŔƓƚШƣŸШĤĲШůċĬĲШĤǃШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШůŸĬĲƚШŸŉШƣƖċƻĲũЮШÑőĲШƚŔƣĲШ
őċƚШƣőĲШƓŸƣĲŰƣŔċũШƣŸШĤĲШċШőŔŊőũǃШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰЮ 

ΡΦЮ ÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŔŰĦũƨĬĲШЯШ7ШċŰĬШ9ШƖŸċĬƚЯШƣőĲШ]ƖċŰĬШ
ÖŰŔŸŰШ9ċŰċũЯШċШƖċŔũƽċǃЯШƣőĲШ~ΠΜШůŸƣŸƖƽċǃЯШőĲĬŊĲƖŸƽƚЯШċŰĬШƖĲċƖШŊċƖĬĲŰШ
ĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШÑőĲƚĲШċƖĲШƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШƖĲċĬŔũǃШƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲШċŰĬШũŔťĲũǃШ
ƣŸШĤĲШƓĲƖůċŰĲŰƣЮШÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШĬŸШŰŸƣШĲǂċĦƣũǃШůċƣĦőШƣőĲШ
ċũũŸĦċƣŔŸŰШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШéċƖŔŸƨƚШċƖĲċƚШŸŉШƨŰƓƖŸůŸƣĲĬШũċŰĬШċƖĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШĤĲШ
ĲǂĦũƨĬĲĬШŉƖŸŰƣŔŰŊШ7ŔƖůŔŰŊőċůШÅŸċĬЯШcŸĦťũĲǃШÅŸċĬШċŰĬШÉƣċƣŔŸŰШÅŸċĬЯШŔŰШŸƖĬĲƖШƣŸШ
ĲƚƣċĤũŔƚőШƚƣƖŸŰŊĲƖШċŰĬШůŸƖĲШĬĲŉĲŰƚŔĤũĲШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШfŰШċĬĬŔƣŔŸŰЯШƣőĲШũŔŰĲċƖШ
ŉĲċƣƨƖĲƚШŸŉШƣőĲШƖċŔũƽċǃШċŰĬШĦċŰċũШŉċũũШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШƣőĲШċũũŸĦċƣŔŸŰЯШĤƨƣШċƖĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШ
ŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƣŸШĲŰƚƨƖĲШċШƚŔŰŊũĲШĦŸŰƣŔŊƨŸƨƚШĲǂĦũƨƚŔŸŰЮ 

ΣΜЮ fƣШƽċƚШċũƚŸШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƽőĲƣőĲƖШƣőĲƖĲШƽċƚШċШŢƨƚƣŔǯĦċƣŔŸŰШƣŸШůċťĲШċШũċƖŊĲƖШ]ƖĲĲŰШ
7ĲũƣШĲǂĦũƨƚŔŸŰЯШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШũċŰĬШŉŸƖШƓŸƣĲŰƣŔċũШŉƨƣƨƖĲШĲǂƓċŰƚŔŸŰШŸŉШƣőĲШŰĲƽШ
ƚĲƣƣũĲůĲŰƣШĤĲǃŸŰĬШƣőĲШƓũċŰШƓĲƖŔŸĬЮШÑőĲШċƖĲċШĤĲŔŰŊШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШŉŸƖШƓŸƣĲŰƣŔċũШ
ƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƽċƚШċƚƚĲƚƚĲĬШŔŰШƣőĲШÉƣċŊĲШΞШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣЯШċƚШ Éр7ΝрΜΞШ
ċŰĬШ Éр7ΝрΜΟЮШ]ŔƻĲŰШƣőĲШƚũŔŊőƣШƖĲĬƨĦƣŔŸŰШŔŰШƚŔǍĲШŸŉШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШċũũŸĦċƣŔŸŰЯШċŰǃШ
ċƖĲċШŉŸƖШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƽŸƨũĬШċũƚŸШŰĲĲĬШƣŸШŔŰĦũƨĬĲШƣőĲШƓċƖƣƚШŸŉШ Éр7ΝрΜΝШƣŸШƣőĲШ
ŰŸƖƣőШŸŉШƣőĲШ7ΠΠΟΦШcŸĦťũĲǃШÅŸċĬЮШfŰШƣőĲШĲƻĲŰƣШƣőċƣШƣőŔƚШũċŰĬШƽċƚШƚċŉĲŊƨċƖĬĲĬЯШŔƣШ
ƽŸƨũĬШċũƚŸШŰĲĦĲƚƚŔƣċƣĲШƣőĲШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŸŉШƣőĲШƻŔũũċŊĲШŸŉШcċƣƣŸŰШ]ƖĲĲŰШŉƖŸůШƣőĲШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ΣΝЮ ÑőĲШĤĲŰĲǯƣƚШŸŉШƚƨĦőШċŰШċƓƓƖŸċĦőШƽŸƨũĬШĤĲШƣŸШƓƖŸƻŔĬĲШċШĦũĲċƖШŉŸĦƨƚШŉŸƖШŊƖŸƽƣőШŔŰШ
ŉƨƣƨƖĲШǃĲċƖƚЯШċŰĬШƚĲƣƣŔŰŊШƣőĲШĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚШŉŸƖШƣőĲШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШƣŸШĬĲƻĲũŸƓШŔŰƣŸШċШ
ƚŔǍĲċĤũĲШƣŸƽŰЮШÑőŔƚШƽŸƨũĬШƖĲƚƨũƣШŔŰШċШŊƖĲċƣĲƖШŸƓƓŸƖƣƨŰŔƣǃШŉŸƖШŔŰƣĲƖŰċũŔƚċƣŔŸŰШŸŉШ
ƣƖŔƓƚШċŰĬЯШŔŰШƣŔůĲЯШƽŸƨũĬШũĲċĬШƣŸШƣőĲШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШĤĲĦŸůŔŰŊШůŸƖĲШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ŸƻĲƖċũũЮ 

ΣΞЮ ÑőĲШĬŔƚĤĲŰĲǯƣƚШŸŉШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƣőĲШũċŰĬШċƖĲШƣőċƣШŔƣШőċƚШŰŸƣШĤĲĲŰШƚƨĤŢĲĦƣШƣŸШƚƨĦőШ
ĬĲƣċŔũĲĬШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШċƚШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШċũũŸĦċƣŔŸŰЯШċŰĬШƣőĲƖĲШŔƚШċШƖŔƚťШƣőċƣШƚŔƣĲр
ƚƓĲĦŔǯĦШĲƻŔĬĲŰĦĲШĦŸƨũĬШŔĬĲŰƣŔŉǃШĦŸŰƚƣƖċŔŰƣƚШƣŸШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƽőŔĦőШċƖĲШŰŸƣШ
ĦƨƖƖĲŰƣũǃШċƓƓċƖĲŰƣЮ 

ΣΟЮ ÑőĲШÉìxÂШőċƚШċШΞΡрǃĲċƖШƓũċŰШƓĲƖŔŸĬЯШċŰĬШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШċũũŸĦċƣŔŸŰШċũƖĲċĬǃШőċƚШċŰШ
ŔŰĬŔĦċƣŔƻĲШĦċƓċĦŔƣǃШƚƨĦőШƣőċƣШŔƣШŔƚШĲǂƓĲĦƣĲĬШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШƚŸůĲШĬƽĲũũŔŰŊƚШĤĲǃŸŰĬШƣőĲШ
ĲŰĬШŸŉШƣőĲШƓũċŰШƓĲƖŔŸĬЮШÉőŸƨũĬШƣőĲШŉƨƖƣőĲƖШĲǂƓċŰƚŔŸŰШŸŉШƣőĲШcċƣƣŸŰШŰĲƽШ
ƚĲƣƣũĲůĲŰƣШĤĲШƖĲƕƨŔƖĲĬШŔŰШŉƨƣƨƖĲЯШŔƣШŔƚШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШŉŸƖШƣőĲШƓũċŰŰĲƖƚШŸŉШƣőĲШƣŔůĲШƣŸШ
ŔĬĲŰƣŔŉǃШċŰĬШċƚƚĲƚƚШũċŰĬШƣŸШċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƣőċƣШŊƖŸƽƣőЮШ§ŰШĤċũċŰĦĲЯШŔƣШŔƚШ
ĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШƣőĲШĤĲŰĲǯƣƚШċƖŔƚŔŰŊШŉƖŸůШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШŉƨƖƣőĲƖШũċŰĬШċƣШcċƣƣŸŰШċƖĲШ



   
 

ΞΝ 
 

ŔŰƚƨǭŔĦŔĲŰƣШƣŸШĬĲůŸŰƚƣƖċƣĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚЮШ ŸШũċŰĬШĤĲǃŸŰĬШƣőĲШ
ċũũŸĦċƣŔŸŰШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШĤĲШƚċŉĲŊƨċƖĬĲĬЮ 

 ĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШŸƓƣŔŸŰƚШĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬШŉƖŸůШƖĲůŸƻċũШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7Ĳũƣ 

ΣΠЮ ÑőƖĲĲШŉƨƖƣőĲƖШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШŸƓƣŔŸŰƚШƽĲƖĲШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШŔŰШƣőĲШÉƣċŊĲШΞШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ƖĲƻŔĲƽЯШƽőŔĦőШőċƻĲШĤĲĲŰШĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬЮШÑőĲƚĲШċƖĲШ ΟШxċŰĬШċƣШ?ċŰǍĲǃЯШ7ìШxċŰĬШċƣШ
7ĲċƖũĲǃШċŰĬШìŔũůĦŸƣĲЯШċŰĬШ9ΝШxċŰĬШÉŸƨƣőШŸŉШuŔŰŊƚƽŸŸĬЮШ ŸШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШ
ċũũŸĦċƣŔŸŰШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŔŰШƣőĲƚĲШũŸĦċƣŔŸŰƚЯШŰŸƖШċШĦőċŰŊĲШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШ
ƣŸШċĦĦŸůůŸĬċƣĲШŔƣЮШfŰШƣőĲШĦċƚĲШŸŉШ9ΝЯШƚŸůĲШŸŉШƣőĲШũċŰĬШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШċƣШuŔŰŊƚƽŸŸĬШ
ŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШũŸĦċũШŊƖŸƽƣőЯШƽŔƣőШċŰШċƚƚŸĦŔċƣĲĬШĦőċŰŊĲШŔŰШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШÑőŔƚШŔƚШĬŔƚĦƨƚƚĲĬШŔŰШċШũċƣĲƖШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШƣőŔƚШƓċƓĲƖЮ 

ΣΡЮ ŰШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШĦċƚĲШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШĦőċŰŊŔŰŊШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŔƚШ
ĤƨŔũƣШŸŰШċШƖċŰŊĲШŸŉШƓũċŰŰŔŰŊШŉċĦƣŸƖƚЯШċŰĬШŰŸƣШƚŔůƓũǃШċШĦŸŰƚŔĬĲƖċƣŔŸŰШŸŉШƓŸƣĲŰƣŔċũШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШőċƖůЮШÑőĲШũċĦťШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШőċƖůШŔĬĲŰƣŔǯĲĬШċƣШƚŸůĲШŸŉШƣőĲƚĲШ
ĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬШƚŔƣĲƚШĬŸĲƚШŰŸƣШċƨƣŸůċƣŔĦċũũǃШƣƖċŰƚũċƣĲШƣŸШċШŢƨƚƣŔǯĦċƣŔŸŰШƣŸШƖĲũĲċƚĲШ
ƣőċƣШƚŔƣĲШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШ[ƨũũШŢƨƚƣŔǯĦċƣŔŸŰШŉŸƖШƣőĲШĬŔƚĦŸƨŰƣŔŰŊШŸŉШƣőĲШŰĲƽШ
ƚĲƣƣũĲůĲŰƣШŸƓƣŔŸŰƚШŔƚШƓƖĲƚĲŰƣĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖŸƽƣőШÉƣƖċƣĲŊǃШÑŸƓŔĦШÂċƓĲƖЮШ ШƚƨůůċƖǃШ
ŸŉШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸŉШƣőĲƚĲШƚŔƣĲƚШŔƚШƓƖĲƚĲŰƣĲĬШőĲƖĲЮ 

ÑċĤũĲШΡаШΟШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

xŸĦċƣŔŸŰ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũШ
ċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

 Éр ΟрΜΝ ~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰ 

 Éр ΟрΜΞ ~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰ 

 Éр ΟрΜΟ ~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰ 

 

ÑċĤũĲШΣаШ7ìШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

xŸĦċƣŔŸŰ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũШ
ċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

 Éр7ìрΜΝ ~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰ 

 Éр7ìрΜΞ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰ 

 Éр7ìрΜΟ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰ 

 Éр7ìрΜΠ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰ 

 Éр7ìрΜΡ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸƣШ]ƖĲǃШ7ĲũƣШтШ[ŸŸƣŰŸƣĲШΤШ
ĦŸŰƚƣƖċŔŰƣ 



   
 

ΞΞ 
 

xŸĦċƣŔŸŰ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũШ
ċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

 Éр7ìрΜΣ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰ 

 

ÑċĤũĲШΤаШ9ΝШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

xŸĦċƣŔŸŰ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũШ
ċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

 Éр9ΝрΜΝ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ 
 Éр9ΝрΜΞ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ 



   
 

ΞΟ 
 



   
 

ΞΠ 
 

ÉƣƖċƣĲŊŔĦШ]ƖŸƽƣőШxŸĦċƣŔŸŰƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ
7Ĳũƣ 

É]ΜΝШÉŸƨƣőШŸŉШ9ŸƻĲŰƣƖǃШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШ9§éЮΝь 

ΣΣЮ fƣШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲůŸƻĲШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƚŸƨƣőШŸŉШ9ŸƻĲŰƣƖǃШƣŸШ
ċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőШċƣШÉ]ΜΝЮШÑőĲƖĲШċƖĲШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШ
ĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШŔŰШƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰШĦĲŰƣƖŔŰŊШŸŰШƣőĲШ
ƓŸƣĲŰƣŔċũШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŔŰШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰШƽőŔũƚƣШċĬĬƖĲƚƚŔŰŊШċŰШ
ĲǂŔƚƣŔŰŊШċŰĬШŔŰĦƖĲċƚŔŰŊШőŔŊőƽċǃШĦċƓċĦŔƣǃШŔƚƚƨĲШŔŰШƣőĲШƚŸƨƣőШŸŉШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ
ċƖĲċоŰŸƖƣőШŸŉШuĲŰŔũƽŸƖƣőШċƖĲċШыċƚШŔĬĲŰƣŔǯĲĬШƣőƖŸƨŊőШƣőĲШÉìxÂШÉƣƖċƣĲŊŔĦШÑƖċŰƚƓŸƖƣШ
ƚƚĲƚƚůĲŰƣьЮШÑőĲШĬĲũŔƻĲƖǃШŸŉШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШƣƖċŰƚƓŸƖƣШŔŰŉƖċƚƣƖƨĦƣƨƖĲШƣŸШƚƨƓƓŸƖƣШƣőĲШ

ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƽŸƨũĬШŰŸƣШŸŰũǃШċĬĬƖĲƚƚШőŔŊőƽċǃШĦċƓċĦŔƣǃШĦŸŰƚƣƖċŔŰƣƚЯШĤƨƣШċũƚŸШ
ĬĲũŔƻĲƖШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШŔůƓƖŸƻĲůĲŰƣƚШƣŸШƓƨĤũŔĦШƣƖċŰƚƓŸƖƣШċŰĬШċĦƣŔƻĲШƣƖċƻĲũШƓƖŸƻŔƚŔŸŰШ
ƽőŔũƚƣШċũƚŸШƨŰũŸĦťŔŰŊШŉƨƣƨƖĲШŊƖŸƽƣőШċƣШƣőĲШÖŰŔƻĲƖƚŔƣǃШŸŉШìċƖƽŔĦťШĦċůƓƨƚШƽőŔĦőШŔƚШ
ũŔůŔƣĲĬШĤǃШőŔŊőƽċǃШĦŸŰƚƣƖċŔŰƣƚЮШШ 

ΣΤЮ ÂċƖƣƚШŸŉШÉ]ΜΝШƚŸƨƣőШŸŉШìĲƚƣƽŸŸĬШcĲċƣőШÅŸċĬШċƖĲШċũƖĲċĬǃШƖĲůŸƻĲĬШŉƖŸůШƣőĲШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċŰĬШĬĲƚŔŊŰċƣĲĬШċƚШћƚċŉĲŊƨċƖĬĲĬШũċŰĬќЮШÑőĲШƖĲċƚŸŰŔŰŊШŔƚШƚĲƣШŸƨƣШŔŰШƣőĲШ
fŰƚƓĲĦƣŸƖќƚШƖĲƓŸƖƣШŉŸƖШƣőĲШċĬŸƓƣĲĬШxŸĦċũШÂũċŰШыsƨũǃШΞΜΝΤь6ШĤƨƣШƨũƣŔůċƣĲũǃШƣőĲШ
fŰƚƓĲĦƣŸƖШĦŸŰĦũƨĬĲĬШƣőċƣШŔŉШőŔŊőƽċǃШĦċƓċĦŔƣǃШĦŸŰƚƣƖċŔŰƣƚШĦŸƨũĬШĤĲШƖĲƚŸũƻĲĬЯШƣőĲШ
ƚċŉĲŊƨċƖĬĲĬШũċŰĬШƽċƚШĬĲĲůĲĬШƣŸШĤĲШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШŔŰШƓƖŔŰĦŔƓũĲШŉŸƖШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШ
ƖĲĦŸŊŰŔƚŔŰŊШƣőċƣШƣőĲШũċŰĬШƚŔƣƚШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШÖŰŔƻĲƖƚŔƣǃШŸŉШìċƖƽŔĦťШċŰĬШƣőĲШcΠΞШ
ìĲƚƣƽŸŸĬШcĲċƣőШÅŸċĬШċũũŸĦċƣŔŸŰЮШÑőĲШfŰƚƓĲĦƣŸƖШċĦťŰŸƽũĲĬŊĲĬШƣőċƣШìċƖƽŔĦťШ
?ŔƚƣƖŔĦƣШ9ŸƨŰĦŔũЯШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШ9ŸƨŰƣǃШ9ŸƨŰĦŔũЯШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ9ŔƣǃШ9ŸƨŰĦŔũШċŰĬШƣőĲШ
ÖŰŔƻĲƖƚŔƣǃШŸŉШìċƖƽŔĦťШċƖĲШƚƨƓƓŸƖƣŔƻĲШŸŉШċШƓƖŸŢĲĦƣШƣŸШċĬĬƖĲƚƚШőŔŊőƽċǃШĦċƓċĦŔƣǃШ
ċŰĬШŔůƓƖŸƻĲШċĦĦĲƚƚŔĤŔũŔƣǃШŔŰШƣőĲШƽŔĬĲƖШċƖĲċЮШcŸƽĲƻĲƖЯШŊŔƻĲŰШƣőĲШƨŰĦĲƖƣċŔŰƣǃШċƣШƣőĲШ
ƣŔůĲШƖĲũċƣŔŰŊШƣŸШŉƨŰĬŔŰŊШċŰĬШƣŔůŔŰŊƚШŉŸƖШĬĲũŔƻĲƖǃШŸŉШƣőĲШƣƖċŰƚƓŸƖƣШƚŸũƨƣŔŸŰЯШƣőĲШ
fŰƚƓĲĦƣŸƖШƖĲĦŸůůĲŰĬĲĬШƣőċƣШƣőĲШũċŰĬШƽċƚШƚċŉĲŊƨċƖĬĲĬШŉŸƖШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШċŰĬШƣŸШ
ĤĲШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШŉŸƖШċũũŸĦċƣŔŸŰШŔŰШŉƨƣƨƖĲШũŸĦċũШƓũċŰƚЯШƖċƣőĲƖШƣőċŰШċũũŸĦċƣĲĬШŔŰШƣőċƣШ
ƓũċŰЮ 

ΣΥЮ ÉŔŰĦĲШƣőċƣШƣŔůĲЯШƣőĲƖĲШőċƚШĤĲĲŰШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШũċŰĬШƓƖŸůŸƣŔŸŰШƽŔƣőŔŰШƣőĲШċƖĲċШƽőŔĦőШ
ƓƖŸƻŔĬĲƚШċŰШŸƓƓŸƖƣƨŰŔƣǃШƣŸШċũũŸĦċƣĲШũċŰĬШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШŰĲƽШĦŸůůƨŰŔƣǃШ
ċŰĬШƣŸШƖĲƕƨŔƖĲШƣőĲШĬĲũŔƻĲƖǃШŸŉШċШůƨũƣŔůŸĬċũШƣƖċŰƚƓŸƖƣШĦŸƖƖŔĬŸƖШċƚШƓċƖƣШŸŉШƣőĲШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЮШÑőŔƚШƽŸƨũĬШƖĲƚŸũƻĲШƣőĲШĲǂŔƚƣŔŰŊШĦċƓċĦŔƣǃШĦŸŰƚƣƖċŔŰƣƚШċŰĬШƓƖŸƻŔĬĲШ
ŔůƓƖŸƻĲůĲŰƣƚШŔŰШƣĲƖůƚШŸŉШƓƨĤũŔĦШƣƖċŰƚƓŸƖƣШċŰĬШċĦƣŔƻĲШƣƖċƻĲũШƓƖŸƻŔƚŔŸŰЮШÑőĲШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШċƣШÉ]ΜΝШƽŸƨũĬШĬĲũŔƻĲƖШċШŰĲƽШůƨũƣŔůŸĬċũШƣƖċŰƚƓŸƖƣШ
ĦŸƖƖŔĬŸƖШŔŰĦŸƖƓŸƖċƣŔŰŊШƚĲŊƖĲŊċƣĲĬШƽċũťŔŰŊШċŰĬШĦǃĦũŔŰŊЯШĤƨƚШċŰĬШƻĲƖǃШũŔŊőƣШƖċŔũШ
ƓƖŸƻŔƚŔŸŰЮШÑőĲШĦŸƖƖŔĬŸƖШƽŸƨũĬШũŔŰťШìĲƚƣƽŸŸĬШcĲċƣőШÅŸċĬШƣŸШƣőĲШ ΠΣШÉƣŸŰĲũĲŔŊőШ
ŢƨŰĦƣŔŸŰЯШċŰĬШŔƣШƽŸƨũĬШƖĲĬŔƻĲƖƣШƚŸƨƣőĤŸƨŰĬШƣƖŔƓƚШŉƖŸůШƽĲƚƣоƚŸƨƣőƽĲƚƣШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ

 
6ШÅĲƓŸƖƣШŸŰШƣőĲШEǂċůŔŰċƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШìċƖƽŔĦťШ?ŔƚƣƖŔĦƣШxŸĦċũШÂũċŰШтШÂũċŰŰŔŰŊШfŰƚƓĲĦƣŸƖċƣĲШтШsƨũǃШΞΜΝΤ 



   
 

ΞΡ 
 

ċƽċǃШŉƖŸůШƖċƣШƖƨŰŰŔŰŊШƖŸƨƣĲƚШũŔťĲШ9ƖċĦťũĲǃШxċŰĲШċŰĬШőĲũƓШċũũĲƻŔċƣĲШĦŸŰŊĲƚƣŔŸŰШ
őŸƣƚƓŸƣƚЮШ 

ΣΦЮ ÑőĲШƓċƖĦĲũƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŉċũũШƽŔƣőŔŰШƚƓċƣŔċũШŊƖŸƽƣőШƚƣƖċƣĲŊǃШƓƖŔŸƖŔƣǃШ
ċƖĲċƚШΝШŸƖШΞЯШƽőŔĦőШċƖĲШĬĲĲůĲĬШƣŸШĤĲШƣőĲШůŸƚƣШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰƚШŔŰШƓƖŔŰĦŔƓũĲЮШ
ÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШċƖĲċƚШċƖĲШƣőĲƖĲŉŸƖĲШƓƖŸǂŔůċƣĲШƣŸШťĲǃШŉċĦŔũŔƣŔĲƚЯШ
ĲůƓũŸǃůĲŰƣШƚŔƣĲƚШċŰĬШƓƨĤũŔĦШƣƖċŰƚƓŸƖƣШŰĲƣƽŸƖťƚЮШШ 

ΤΜЮ ÑőĲШůƨũƣŔůŸĬċũШƣƖċŰƚƓŸƖƣШĦŸƖƖŔĬŸƖШƽŸƨũĬШċũƚŸШƓƖŸƻŔĬĲШĬŔƖĲĦƣШċĦĦĲƚƚШƣŸШƣőĲШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШůƨũƣŔůŸĬċũШƣƖċŰƚƓŸƖƣШŔŰƣĲƖĦőċŰŊĲШƽőŔĦőШƽŸƨũĬШŔŰĦŸƖƓŸƖċƣĲШƓƖŸƻŔƚŔŸŰШ
ŉŸƖШĤƨƚрĤċƚĲĬШƓċƖťШċŰĬШƖŔĬĲЯШƻĲƖǃШũŔŊőƣШƖċŔũШċŰĬШċШŰĲƽШƖċŔũƽċǃШƚƣċƣŔŸŰЮШÑőĲШ
ůƨũƣŔůŸĬċũШƣƖċŰƚƓŸƖƣШŔŰƣĲƖĦőċŰŊĲШƽŸƨũĬШƚĲƖƻĲШƚŸƨƣőШŸŉШ9ŸƻĲŰƣƖǃЯШŰŸƖƣőШ
uĲŰŔũƽŸƖƣőШċŰĬШŔůƓƖŸƻĲШċĦĦĲƚƚШƣŸШƣőĲШÖŰŔƻĲƖƚŔƣǃШŸŉШìċƖƽŔĦťЮШÑőĲШĬĲũŔƻĲƖǃШŸŉШċШ
ůƨũƣŔůŸĬċũШƣƖċŰƚƓŸƖƣШŔŰƣĲƖĦőċŰŊĲШőċƚШĤĲĲŰШċШũŸŰŊƚƣċŰĬŔŰŊШċƚƓŔƖċƣŔŸŰШċŰĬШŔƚШ
ƚƨƓƓŸƖƣĲĬШĤǃШĤŸƣőШƣƖċŰƚƓŸƖƣШċƨƣőŸƖŔƣŔĲƚЮ 

ΤΝЮ fƣШŔƚШċũƚŸШƽŸƖƣőШĦũċƖŔŉǃŔŰŊШƣőċƣШƣőĲƖĲШĬŸĲƚШŰŸƣШċƓƓĲċƖШƣŸШĤĲШċŰǃШƖĲċũŔƚƣŔĦШƓƖŸƚƓĲĦƣШ
ŸŉШċШůƨũƣŔůŸĬċũШƣƖċŰƚƓŸƖƣШĦŸƖƖŔĬŸƖШĤĲŔŰŊШĬĲũŔƻĲƖĲĬШċƚШċШƚƣċŰĬċũŸŰĲШőŔŊőƽċǃШ
ƚĦőĲůĲЮШ7ƨƚŔŰĲƚƚШĦċƚĲШůŸĬĲũũŔŰŊШƽŸƖťШĦŸůůŔƚƚŔŸŰĲĬШĤǃШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШ9ŸƨŰƣǃШ
9ŸƨŰĦŔũШċŰĬШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ9ŔƣǃШ9ŸƨŰĦŔũШŔŰШΞΜΞΞШċŰĬШΞΜΞΟШŔŰĬŔĦċƣĲĬШƣőċƣШċШŉċƻŸƨƖċĤũĲШ
ĤƨƚŔŰĲƚƚШĦċƚĲШĦŸƨũĬШŰŸƣШĤĲШċĦőŔĲƻĲĬЮШ ŸШĦċƓŔƣċũШŉƨŰĬŔŰŊШŔƚШĦƨƖƖĲŰƣũǃШċƻċŔũċĤũĲШ
ƣŸƽċƖĬƚШƣőĲШƓƖŸŢĲĦƣШċŰĬШƣőĲШĤƨƚŔŰĲƚƚШĦċƚĲШůŸĬĲũũŔŰŊШƚƨŊŊĲƚƣƚШƣőċƣШŉƨŰĬŔŰŊШŉƖŸůШ
ƣőĲШũŔťĲƚШŸŉШƣőĲШ?ĲƓċƖƣůĲŰƣШŉŸƖШÑƖċŰƚƓŸƖƣШŔƚШƨŰũŔťĲũǃЮШ ШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣрũĲĬШƣƖċŰƚƓŸƖƣШ
ƚŸũƨƣŔŸŰШƽŸƨũĬШƚĲĲůШƣŸШĤĲШċШƻŔċĤũĲШċũƣĲƖŰċƣŔƻĲШƣŸШċĬĬƖĲƚƚШĲǂŔƚƣŔŰŊШĦċƓċĦŔƣǃШ
ĦŸŰƚƣƖċŔŰƣƚШċŰĬШƣŸШƨŰũŸĦťШŉƨƣƨƖĲШŊƖŸƽƣőШŔŰШƣőĲШċƖĲċЮ 

ΤΞЮ fƣШŔƚШċĦťŰŸƽũĲĬŊĲĬШƣőċƣШĦĲƖƣċŔŰШƓċƖĦĲũƚШƽŔƣőŔŰШÉ]ΜΝШőċƻĲШĤĲĲŰШƖċƣĲĬШċƚШƓƖŸƻŔĬŔŰŊШ
ċШƚƣƖŸŰŊШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШŔŰШƣĲƖůƚШŸŉШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƻċũƨĲЮШÂċƖĦĲũƚШÉ]ΜΝрΜΟШƣŸШÉ]ΜΝрΜΣШ
őċƻĲШĤĲĲŰШċƚƚĲƚƚĲĬШċƚШůċťŔŰŊШċШƚƣƖŸŰŊШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШĤċƚĲĬШŸŰШƣőĲШŸƻĲƖċũũШ
ƓƨƖƓŸƚĲƚШċƚƚĲƚƚůĲŰƣЮШfŰШƓċƖƣŔĦƨũċƖЯШŊŔƻĲŰШŔƣƚШƚƣƖċƣĲŊŔĦШũŸĦċƣŔŸŰЯШƓċƖĦĲũШÉ]ΜΝрΜΟШ
ŔƚШĬĲĲůĲĬШƣŸШĤĲШċŰШŔůƓŸƖƣċŰƣШƓċƖĦĲũШƣőċƣШƓƖĲƻĲŰƣƚШƣőĲШŰċƖƖŸƽŔŰŊШŸŉШƣőĲШŊċƓШ
ĤĲƣƽĲĲŰШ9ŸƻĲŰƣƖǃШċŰĬШuĲŰŔũƽŸƖƣőЮШfŰĬĲĲĬЯШƣőĲƚĲШƓċƖĦĲũƚШċƖĲШƖĲŉĲƖĲŰĦĲĬШŔŰШƣőĲШ
ћŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣќШċƚШŔůƓċĦƣŔŰŊШƣőĲШƚĲŰƚŔƣŔƻĲШŊċƓШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШƣƽŸШ
ƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚЮШcŸƽĲƻĲƖЯШƣőĲШĬĲũŔƻĲƖǃШŸŉШƣőċƣШƓċƖĦĲũШĦŸůĤŔŰĲĬШƽŔƣőШƣőĲШƽŔĬĲƖШÉ]ΜΝШ
ƓċƖĦĲũƚШƓƖŸƻŔĬĲƚШċШƨŰŔƕƨĲШŸƓƓŸƖƣƨŰŔƣǃШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣШƣƖċŰƚƓŸƖƣШ
ŔůƓƖŸƻĲůĲŰƣƚШċŰĬШƣŸШƨŰũŸĦťШċĬĬŔƣŔŸŰċũШŊƖŸƽƣőШŸƓƓŸƖƣƨŰŔƣŔĲƚШƽŔƣőŔŰШƣőĲШċƖĲċЯШ
ŔŰĦũƨĬŔŰŊШƣŸШƚƨƓƓŸƖƣШũŸŰŊĲƖШƣĲƖůШŊƖŸƽƣőШŸŉШƣőĲШÖŰŔƻĲƖƚŔƣǃШŸŉШìċƖƽŔĦťЮШÑőĲШƓċƖĦĲũШ
ċũƚŸШƓƖŸƻŔĬĲƚШċШƻċũƨċĤũĲШũŔŰťШƣŸШƣőĲШƖĲĦĲŰƣũǃШŔůƓƖŸƻĲĬШ ΠΣШÉƣŸŰĲũĲŔŊőШsƨŰĦƣŔŸŰШƣŸШ
ĦŸůƓũĲƣĲШƣőĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШũŔŰťШĤĲƣƽĲĲŰШìĲƚƣƽŸŸĬШcĲċƣőШċŰĬШƣőĲШ ΠΣЮ 

ΤΟЮ fŰШƚŸůĲШĦċƚĲƚЯШŔƣШůċǃШĤĲШƓŸƚƚŔĤũĲШƣŸШůŔƣŔŊċƣĲШƚŸůĲШŸŉШƣőĲШŔůƓċĦƣƚШċƚƚŸĦŔċƣĲĬШ
ƽŔƣőШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШƣőƖŸƨŊőШƚĲŰƚŔƣŔƻĲШĬĲƚŔŊŰШċŰĬШũċŰĬƚĦċƓŔŰŊЮШ[ŸƖШĲǂċůƓũĲЯШ
ũċŰĬƚĦċƓŔŰŊШċŰĬШĤƨǭĲƖƚШċƖĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƣőĲШƚŸƨƣőШŸŉШÉ]ΜΝрΜΟШƣŸШƓƖŸƻŔĬĲШċШ
ůĲċŰŔŰŊŉƨũШŊƖĲĲŰШĤƨǭĲƖШЮШÑőŔƚШŔƚШƖĲǰĲĦƣĲĬШŔŰШƣőĲШƚŔƣĲШĦŸŰĦĲƓƣШƓũċŰЮШfƣШċũƚŸШƽŸƖƣőШ



   
 

ΞΣ 
 

ĦũċƖŔŉǃŔŰŊШƣőċƣШċŰШƨŰĬĲƻĲũŸƓĲĬШċƖĲċШƽŸƨũĬШƖĲůċŔŰШƣŸШƣőĲШƚŸƨƣőШŸŉШƣőĲШcÉΞШċŰĬШ
ŰŸƖƣőШŸŉШuĲŰŔũƽŸƖƣőШƽőŔĦőШƽŸƨũĬШƓƖŸƻŔĬĲШƚŸůĲШĬĲŊƖĲĲШŸŉШŸƓĲŰŰĲƚƚШċŰĬШ
ƚĲƓċƖċƣŔŸŰШċŰĬШƓƖĲƻĲŰƣШċŰǃШŉƨƖƣőĲƖШƖŔƚťШŸŉШĦŸċũĲƚĦĲŰĦĲШĤĲƣƽĲĲŰШ9ŸƻĲŰƣƖǃШċŰĬШ
uĲŰŔũƽŸƖƣőЮШÑőŔƚШƽŸƨũĬШƓƖŸƻŔĬĲШċШĤƨǭĲƖШŸŉШċƣШũĲċƚƣШΟΟΜůШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШƣƽŸШ
ƚĲƣƣũĲůĲŰƣƚШыůĲċƚƨƖŔŰŊШŉƖŸůШƓƖŸƓĲƖƣŔĲƚШċƣШcŔŊőũċŰĬШÅŸċĬЯШuĲŰŔũƽŸƖƣőШċŰĬШƣőĲШ
ƚŸƨƣőĲƖŰШĤŸƨŰĬċƖǃШŸŉШÉ]ΜΝрΜΟьЮШ 

ΤΠЮ ÉĲŰƚŔƣŔƻĲШĬĲƚŔŊŰШċŰĬШũċŰĬƚĦċƓŔŰŊШĦċŰШċũƚŸШĤĲШŔůƓũĲůĲŰƣĲĬШƣŸШůŔƣŔŊċƣĲШŔůƓċĦƣƚШ
ƣŸШƣőĲШuĲŰŔũƽŸƖƣőШÅŸċĬШ9ŸŰƚĲƖƻċƣŔŸŰШ ƖĲċШċŰĬШċƚƚŸĦŔċƣĲĬШũŔƚƣĲĬШĤƨŔũĬŔŰŊƚШƨŰĬĲƖШ
ƓƨƖƓŸƚĲШ?Ю 

ΤΡЮ ÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŉŸũũŸƽШ9ƖċĦťũĲǃШxċŰĲЯШ9ƖǃǯĲũĬШ]ƖċŰŊĲШ
ÅŸċĬЯШƣőĲШcÉΞШũŔŰĲЯШċШƚőŸƖƣШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШΠΞΦШuĲŰŔũƽŸƖƣőШÅŸċĬЯШőĲĬŊĲƖŸƽƚШċŰĬШ
ŊċƖĬĲŰШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШÑőĲƚĲШċƖĲШƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШƖĲċĬŔũǃШƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲШ
ċŰĬШũŔťĲũǃШƣŸШĤĲШƓĲƖůċŰĲŰƣЮШ ШŉƨƖƣőĲƖШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШĤŸƨŰĬċƖǃШ
ыĤĲƣƽĲĲŰШ9ƖǃǯĲũĬШ]ƖċŰŊĲШÅŸċĬШċŰĬШuĲŰŔũƽŸƖƣőШÅŸċĬьШŉŸũũŸƽƚШċШƚƣƖċŔŊőƣШũŔŰĲШ
ƖċƣőĲƖШƣőċŰШƚƓĲĦŔǯĦШƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚШŸŰШƣőĲШŊƖŸƨŰĬЮШÑőŔƚШũŔŰĲШŔƚШƣőĲШċƓƓƖŸǂŔůċƣĲШ
ŔŰƣĲŰĬĲĬШƖŸƨƣĲШŸŉШƣőĲШůƨũƣŔрůŸĬĲũШƣƖċŰƚƓŸƖƣШĦŸƖƖŔĬŸƖЯШċŰĬШŔƣШŔƚШċŰƣŔĦŔƓċƣĲĬШƣőċƣШ
ƽőĲŰШĤƨŔũƣЯШƣőŔƚШƽŔũũШĤĲĦŸůĲШċШƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲШƽőŔĦőШŔƚШƖĲċĬŔũǃШƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲШċŰĬШ
ũŔťĲũǃШƣŸШĤĲШƓĲƖůċŰĲŰƣЮШÑőĲШũċŰĬШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĤŔŸĬŔƻĲƖƚŔƣǃШĲŰőċŰĦĲůĲŰƣƚШċƣШ
É]ΜΝШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШƖĲƣĲŰƣŔŸŰШƽŔƣőŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШÑŸШƓƖĲƻĲŰƣШċŰШŔƚũċŰĬШŸŉШ
ŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƚƨƖƖŸƨŰĬĲĬШĤǃШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШыƽőŔĦőШƨŰĬĲƖůŔŰĲƚШƣőĲШĦőċƖċĦƣĲƖŔƚƣŔĦƚШ
ċŰĬШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸŉШƣőĲШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƚĲƣШŸƨƣШŔŰШƣőĲШ ÂÂ[ьЯШƣőĲШũċŰĬШƣŸШƣőĲШƚŸƨƣőШŸŉШƣőĲШ
ÖŰŔƻĲƖƚŔƣǃШĦċůƓƨƚШĦŸůƓƖŔƚŔŰŊШƚƓŸƖƣƚШƓŔƣĦőĲƚШċŰĬШċƖĲċƚШŸŉШƽŸŸĬũċŰĬШũŔťĲШ
ìőŔƣĲǯĲũĬШ9ŸƓƓŔĦĲШŔƚШċũƚŸШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШĤĲШƖĲůŸƻĲĬШŉƖŸůШƣőĲШŊƖĲĲŰШĤĲũƣЮШ?ƨĲШƣŸШ
ƣőĲШũċĦťШŸŉШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƖĲċƚŸŰċĤũĲШċũƣĲƖŰċƣŔƻĲƚШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШċŰĬШƣőĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШĤĲŰĲǯƣƚШƣőċƣШĦċŰШċĦőŔĲƻĲĬЯШŔƣШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШ
ƣőĲƖĲШċƖĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШŔŰШƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЮШ
ĦĦŸƨŰƣŔŰŊШŉŸƖШƣőĲШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШƣŸШċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШŔƣШŔƚШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲƣċŔŰШƣőĲШƖĲůċŔŰŔŰŊШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƣŸШƣőĲШƽĲƚƣШŸŉШƣőĲШƚŔƣĲШċŰĬШĲċƚƣШŸŉШ
7ƨƖƣŸŰШ]ƖĲĲŰЮШÑőŔƚШċƖĲċШŸŉШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƽŔũũШőĲũƓШƖĲƣċŔŰШƣőĲШĦőċƖċĦƣĲƖШċŰĬШŔĬĲŰƣŔƣǃШŸŉШ
7ƨƖƣŸŰШ]ƖĲĲŰШƽŔƣőШċШůĲċŰŔŰŊŉƨũШĤƨǭĲƖШƣŸШƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŔŰШìĲƚƣƽŸŸĬШcĲċƣőЮШ
ÑőĲШƖĲƣĲŰƣŔŸŰШŸŉШƣőċƣШŊƖĲĲŰШĤĲũƣЯШċƚШƽĲũũШċƚШƣőĲШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШŰŸƖƣőШŸŉШcÉΞШċũƚŸШőĲũƓƚШ
ƣŸШƓƖĲƻĲŰƣШĤƨŔũƣШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШċŰĬШĬĲũŔƻĲƖШƣőĲШĤŔŸĬŔƻĲƖƚŔƣǃШċŰĬШ
ũċŰĬƚĦċƓŔŰŊоƽŸŸĬũċŰĬШƓċƖťШĲŰőċŰĦĲůĲŰƣƚШƣőċƣШƣőĲШƓŸũŔĦǃШƚĲĲťƚШƣŸШĬĲũŔƻĲƖЮШ 

ÑċĤũĲШΥаШÉ]ΜΝШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

  
ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

 
ƚƚĲƚƚůĲŰƣШ

ŔƣĲů 
É]ΜΝрΜΝ É]ΜΝрΜΞ É]ΜΝрΜΟ É]ΜΝрΜΠ É]ΜΝрΜΡ É]ΜΝрΜΣ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ аШƣŸШ
ĦőĲĦťШƣőĲШ

~ŸĬĲƖċƣĲ ~ŸĬĲƖċƣĲ ÉƣƖŸŰŊ ÉƣƖŸŰŊ ÉƣƖŸŰŊ ÉƣƖŸŰŊ 



   
 

ΞΤ 
 

  
ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

 
ƚƚĲƚƚůĲŰƣШ

ŔƣĲů 
É]ΜΝрΜΝ É]ΜΝрΜΞ É]ΜΝрΜΟ É]ΜΝрΜΠ É]ΜΝрΜΡ É]ΜΝрΜΣ 

ƨŰƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬШ
ƚƓƖċƽũШŸŉШ
ũċƖŊĲШĤƨŔũƣрƨƓШ
ċƖĲċƚ 
ÂƨƖƓŸƚĲШ7аШƣŸШ
ƓƖĲƻĲŰƣШ
ŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШ
ƣŸƽŰƚШ
ůĲƖŊŔŰŊШŔŰƣŸШ
ŸŰĲШċŰŸƣőĲƖ 

ìĲċť ìĲċť ÉƣƖŸŰŊ ìĲċť ìĲċť ÉƣƖŸŰŊ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ9аШƣŸШ
ċƚƚŔƚƣШŔŰШ
ƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШ
ƣőĲШ
ĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲШ
ŉƖŸůШ
ĲŰĦƖŸċĦőůĲŰ
ƣ 

~ŸĬĲƖċƣĲ ~ŸĬĲƖċƣĲ ~ŸĬĲƖċƣĲ ÉƣƖŸŰŊ ÉƣƖŸŰŊ ÉƣƖŸŰŊ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ?аШƣŸШ
ƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШ
ƚĲƣƣŔŰŊШċŰĬШ
ƚƓĲĦŔċũШ
ĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШ
őŔƚƣŸƖŔĦШƣŸƽŰƚ 

 Ŕũ ~ŸĬĲƖċƣĲ 
 

ÉƣƖŸŰŊ  Ŕũ  Ŕũ ÉƣƖŸŰŊ 

ÂƨƖƓŸƚĲШEаШƣŸШ
ċƚƚŔƚƣШŔŰШ
ƨƖĤċŰШ
ƖĲŊĲŰĲƖċƣŔŸŰЯШ
ĤǃШ
ĲŰĦŸƨƖċŊŔŰŊШ
ƣőĲШƖĲĦǃĦũŔŰŊШ
ŸŉШĬĲƖĲũŔĦƣШ
ċŰĬШŸƣőĲƖШ
ƨƖĤċŰШũċŰĬ 

~ŸĬĲƖċƣĲ ~ŸĬĲƖċƣĲ 
 

~ŸĬĲƖċƣĲ ~ŸĬĲƖċƣĲ ~ŸĬĲƖċƣĲ ~ŸĬĲƖċƣĲ 

§ƻĲƖċũũШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ÂƨƖƓŸƚĲƚШ
ƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

~ŸĬĲƖċƣ
Ĳ 

~ŸĬĲƖċƣĲ 
 

ÉƣƖŸŰŊ ÉƣƖŸŰŊ ÉƣƖŸŰŊ ÉƣƖŸŰŊ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШ
ċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

òĲƚШтШ
ŊƖĲǃШĤĲũƣШ
ċŰĬШŰŸƣШ
ŔŰċƓƓƖŸƓ
ƖŔċƣĲ 
 

òĲƚШтШŊƖĲǃШ
ĤĲũƣШċŰĬШ
ŰŸƣШ
ŔŰċƓƓƖŸƓƖŔ
ċƣĲ 

 ŸШтШ
ƚƣƖŸŰŊШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔ
ŸŰ 

 ŸШтШ
ƚƣƖŸŰŊШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔ
ŸŰ 
 

 ŸШтШ
ƚƣƖŸŰŊШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔ
ŸŰ 
 

 ŸШтШ
ƚƣƖŸŰŊШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔ
ŸŰ 
 

 



   
 

ΞΥ 
 



   
 

ΞΦ 
 

É]ΜΟШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ ŔƖƓŸƖƣШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШ9§éЮΞь 

ΤΣЮ fƣШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲůŸƻĲШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƣШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ ŔƖƓŸƖƣШƣŸШ
ċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШĲůƓũŸǃůĲŰƣШŊƖŸƽƣőШċƣШÉ]ΜΟЮШÑőĲШƚŔƣĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШ
ċũũŸĦċƣŔŸŰШċŰĬШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƽċƚШċƚƚĲƚƚĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ƖĲƻŔĲƽШÉƣċŊĲШΞШċƚШљÉ]ΜΟрΜΝњЮ 

ÑċĤũĲШΦаШÉ]ΜΟШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔƣĲů ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 
ÂƨƖƓŸƚĲШ аШƣŸШĦőĲĦťШƣőĲШƨŰƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬШ
ƚƓƖċƽũШŸŉШũċƖŊĲШĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċƚ 

ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ7аШƣŸШƓƖĲƻĲŰƣШŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШƣŸƽŰƚШ
ůĲƖŊŔŰŊШŔŰƣŸШŸŰĲШċŰŸƣőĲƖ 

ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ9аШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƣőĲШ
ĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲШŉƖŸůШĲŰĦƖŸċĦőůĲŰƣ 

ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ?аШƣŸШƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШƚĲƣƣŔŰŊШċŰĬШ
ƚƓĲĦŔċũШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШőŔƚƣŸƖŔĦШƣŸƽŰƚ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШEаШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƨƖĤċŰШ
ƖĲŊĲŰĲƖċƣŔŸŰЯШĤǃШĲŰĦŸƨƖċŊŔŰŊШƣőĲШ
ƖĲĦǃĦũŔŰŊШŸŉШĬĲƖĲũŔĦƣШċŰĬШŸƣőĲƖШƨƖĤċŰШũċŰĬ 

~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

§ƻĲƖċũũШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШÂƨƖƓŸƚĲƚШ
ƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ 
 

ΤΤЮ É]ΜΟрΜΝШŔƚШĦƨƖƖĲŰƣũǃШŔŰШŸƓĲƖċƣŔŸŰШċƚШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ ŔƖƓŸƖƣЮ 

ΤΥЮ É]ΜΟрΜΝШůċťĲƚШċШƽĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũЮШÑőŔƚШƽĲċťШ
ƓĲƖŉŸƖůċŰĦĲШƚƣĲůƚШƣŸШċШũċƖŊĲШĲǂƣĲŰƣШŉƖŸůШƣőĲШċŔƖƓŸƖƣќƚШƓŸƚŔƣŔŸŰШƚƨƖƖŸƨŰĬĲĬШĤǃШ
ŰŸŰр]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĬĲƻĲũŸƓĲĬШũċŰĬШŸŰШƣőƖĲĲШƚŔĬĲƚШƽŔƣőШũŔůŔƣĲĬШĦŸŰŰĲĦƣŔŸŰШƣŸШƣőĲШ
ŸƓĲŰШĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲЮШfƣШĦċŰШƣőĲƖĲŉŸƖĲШĤĲШƻŔĲƽĲĬШċƚШŔŰǯũũŔŰŊШƽŔƣőŔŰШċŰШĲǂŔƚƣŔŰŊШũċƖŊĲШ
ĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċЮШÑőĲШƚŔƣĲШƽċƚШċũƚŸШŉŸƨŰĬШƣŸШĤĲШ]ƖĲǃШ7ĲũƣЮ 

ΤΦЮ É]ΜΟШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШċŰĬШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖШĲůƓũŸǃůĲŰƣШ
ŊƖŸƽƣőЮШÑőĲШƚŔƣĲШőċƚШŊŸŸĬШĦŸŰŰĲĦƣŔƻŔƣǃШƣŸШƣőĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖŸċĬШŰĲƣƽŸƖťЯШůŔŰŔůŔƚŔŰŊШ
ũŸƖƖǃШƣƖŔƓƚШŸŰШƚůċũũĲƖШƖŸċĬƚЯШċŰĬШŔƚШċĦĦĲƚƚŔĤũĲШĤǃШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШůĲċŰƚШƣŸШċШ
ƓŸƣĲŰƣŔċũШƽŸƖťŉŸƖĦĲШŔŰШ9ŸƻĲŰƣƖǃЮШÑőĲШƚŔƣĲШőċƚШĲǂƣċŰƣШƓĲƖůŔƚƚŔŸŰШŉŸƖШċШŊŔŊċŉċĦƣŸƖǃШ
ыƖĲŉЮШìоΞΝоΝΟΤΜьЮ 

ΥΜЮ §ŰШƣőĲШŰŸƖƣőĲƖŰЯШĲċƚƣĲƖŰШċŰĬШƚŸƨƣőĲƖŰШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŸŉШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШċũũŸĦċƣŔŸŰЯШ
ƣőĲШƚŔƣĲШŔƚШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШŰŸŰр]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШũċŰĬЮШÑőĲШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖǃШƣŸШƣőĲШ
ƽĲƚƣШŉŸũũŸƽƚШƣőĲШ7ШƖŸċĬШÉŔũƻĲƖШEċŊũĲШìċǃЯШċŰĬШċШƚůċũũШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШŔŰĬƨƚƣƖŔċũШ
ĲƚƣċƣĲШċĦĦĲƚƚШƖŸċĬШìőŔƣĲШÅŸƚĲШìċǃЮШÑőĲƚĲШċƖĲШƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШ
ƖĲċĬŔũǃШƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲШċŰĬШũŔťĲũǃШƣŸШĤĲШƓĲƖůċŰĲŰƣЮШÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШĤŸƨŰĬċƖǃШ
ƽŸƨũĬШƖĲƚƨũƣШŔŰШċШƚƣƖŔƓШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤĲŔŰŊШƖĲƣċŔŰĲĬШĤĲƣƽĲĲŰШÉ]ΜΟШċŰĬШƣőĲШŔŰƚĲƣШ
ƻŔũũċŊĲШŸŉШ7ċŊŔŰƣŸŰЮШÑőŔƚШŊċƓШŔƚШƚƣƖĲŰŊƣőĲŰĲĬШĤǃШċШũċŰĬƚĦċƓĲĬШĤƨŰĬЯШƽőŔĦőШőĲũƓƚШ



   
 

ΟΜ 
 

ƣŸШƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШƻŔƚƨċũШƚĲƓċƖċƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШƻŔũũċŊĲШŉƖŸůШƣőĲШċŔƖƓŸƖƣШċŰĬШĲůƓũŸǃůĲŰƣШ
ƨƚĲƚЮ 

ΥΝЮ ÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔĬĲŰƣŔǯĲƚШċШƖŔƚťШŸŉШ7ċŊŔŰƣŸŰШĲǭĲĦƣŔƻĲũǃШůĲƖŊŔŰŊШƽŔƣőШ
ƣőĲШũċƖŊĲШĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċШŸŉШ9ŸƻĲŰƣƖǃШŔŉШĤŸƣőШÉ]ΜΟрΜΝШċŰĬШƓŸƣĲŰƣŔċũШũŸĦċũШőŸƨƚŔŰŊШ
ƚŔƣĲШΝΟΝШƽĲƖĲШċũũŸĦċƣĲĬЮШÑőĲШƚƨŊŊĲƚƣĲĬШůŔƣŔŊċƣŔŸŰШŔƚШƣŸШĲŔƣőĲƖШŸůŔƣШƚŔƣĲШΝΟΝШŸƖШ
ƖĲĬƨĦĲШŔƣƚШĲǂƣĲŰƣШƣŸШůċŔŰƣċŔŰШċШŊċƓШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШƽĲƚƣĲƖŰШĲŰĬШŸŉШ7ċŊŔŰƣŸŰШċŰĬШ
9ŸƻĲŰƣƖǃЮШÉŔƣĲШΝΟΝШŔƚШŰŸƣШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШċũũŸĦċƣŔŸŰШċŰĬШƣőƨƚШƣőŔƚШƚĦĲŰċƖŔŸШŔƚШ
ċƻŸŔĬĲĬЮ 

ΥΞЮ ÑőĲШÉ]ΜΟШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ ŔƖƓŸƖƣШƓŸũŔĦǃШŔĬĲŰƣŔǯĲƚШƣőĲШƚŔƣĲШċƚШŸŉШƚƨĤрƖĲŊŔŸŰċũШċŰĬШ
ƖĲŊŔŸŰċũШƚŔŊŰŔǯĦċŰĦĲШƣŸШƚƨƓƓŸƖƣШƣőĲШŊƖŸƽƣőШŸŉШƣőĲШċĬƻċŰĦĲĬШůċŰƨŉċĦƣƨƖŔŰŊШċŰĬШ
ĲŰŊŔŰĲĲƖŔŰŊШƚĲĦƣŸƖШƖĲũċƣŔŰŊШƣŸШĤċƣƣĲƖǃШůċŰƨŉċĦƣƨƖŔŰŊШŉŸƖШĲũĲĦƣƖŔĦШƻĲőŔĦũĲƚЮШÑőŔƚШ
ƚƣƖċƣĲŊŔĦШŉŸĦƨƚШƖĲǰĲĦƣƚШƣőĲШƚŔƣĲќƚШƖŸũĲШċƚШƓċƖƣШŸŉШƣőĲШìĲƚƣШ~ŔĬũċŰĬƚШfŰƻĲƚƣůĲŰƣШ
üŸŰĲЯШċƣƣƖċĦƣŔŰŊШƚƨƓƓŸƖƣШŉƖŸůШƣőĲШũŔťĲƚШŸŉШìċƖƽŔĦťШ?ŔƚƣƖŔĦƣШ9ŸƨŰĦŔũЯШìċƖƽŔĦťƚőŔƖĲШ
9ŸƨŰƣǃШ9ŸƨŰĦŔũЯШ9ŸƻĲŰƣƖǃШ9ŔƣǃШ9ŸƨŰĦŔũШċŰĬШƣőĲШìĲƚƣШ~ŔĬũċŰĬƚШ9ŸůĤŔŰĲĬШ
ƨƣőŸƖŔƣǃЮ 

ΥΟЮ ÑőĲШƓƖŔŰĦŔƓũĲШŸŉШċШŊŔŊċŉċĦƣŸƖǃШŸŰШƣőĲШƚŔƣĲШŔƚШƚĲƣШĤǃШƣőĲШċƓƓƖŸƻċũШŸŉШŸƨƣũŔŰĲШ
ċƓƓũŔĦċƣŔŸŰШìоΞΝоΝΟΤΜЮШìŔƣőШƣőĲШƚŔƣĲШŉċũũŔŰŊШƽŔƣőŔŰШƣőĲШŊƖĲĲŰШĤĲũƣЯШƣőĲШċƓƓũŔĦċƣŔŸŰШ
ƽċƚШŊƖċŰƣĲĬШċƚШƣőĲƖĲШƽĲƖĲШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШƻĲƖǃШƚƓĲĦŔċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШ
ƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŔŰШƣőĲШŊƖĲĲŰШĤĲũƣЮШÑőĲƚĲШŔŰĦũƨĬĲĬШƣőĲШŸƓƣŔůċũШũŸĦċƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШ
ƚŔƣĲЯШŔƣƚШƓƖŸǂŔůŔƣǃШƣŸШ9ŸƻĲŰƣƖǃШċŰĬШìċƖƽŔĦťШƨŰŔƻĲƖƚŔƣŔĲƚЯШƣőĲШċĬŢċĦĲŰĦǃШŸŉШƣőĲШÖuШ
7ċƣƣĲƖǃШfŰĬƨƚƣƖŔċũŔƚċƣŔŸŰШ9ĲŰƣƖĲЯШċƻċŔũċĤŔũŔƣǃШŸŉШƓŸƽĲƖШċŰĬШũċĤŸƨƖШƚƨƓƓũǃЮШÑőĲШ
ċŔƖƓŸƖƣШŔƚШĬƨĲШƣŸШĦũŸƚĲШŔŰШsƨŰĲШΞΜΞΣЮ 

ΥΠЮ ìŔƣőШƣőĲШƨƓĬċƣĲĬШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸŉШƣőĲШƓċƖĦĲũШƚĦŸƖŔŰŊШċƚШċШћƽĲċťќШŸƻĲƖċũũШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚЯШċŰĬШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШŸƓƣŔůċũШǰĲǂŔĤŔũŔƣǃШƣŸШƚƨƓƓŸƖƣШ
ƣőĲШŊƖŸƽƣőШŔŰШċĬƻċŰĦĲĬШůċŰƨŉċĦƣƨƖŔŰŊШċŰĬШĲŰŊŔŰĲĲƖŔŰŊШƚĲĦƣŸƖƚЯШƣőĲƖĲШċƖĲШ
ĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШŔŰШƣőŔƚШ
ŔŰƚƣċŰĦĲЮ 



   
 

ΟΝ 
 



   
 

ΟΞ 
 

É]ΜΠШuĲŰŔũƽŸƖƣőШÉŸƨƣőШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШuE ЮΝь 

ΥΡЮ fƣШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲůŸƻĲШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƚŸƨƣőШŸŉШuĲŰŔũƽŸƖƣőШƣŸШ
ċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũрũĲĬШŊƖŸƽƣőШċƣШÉ]ΜΠЮШÑőĲШƚŔƣĲƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШ
ċũũŸĦċƣŔŸŰШċŰĬШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƽĲƖĲШċƚƚĲƚƚĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ƖĲƻŔĲƽШÉƣċŊĲШΞШċƚШљÉ]ΜΠрΜΝњШċŰĬШљÉ]ΜΠрΜΞњЮ 

ÑċĤũĲШΝΜаШÉ]ΜΠШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔƣĲů ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 
É]ΜΠрΜΝ É]ΜΠрΜΞ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ аШƣŸШĦőĲĦťШƣőĲШƨŰƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬШ
ƚƓƖċƽũШŸŉШũċƖŊĲШĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċƚ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ7аШƣŸШƓƖĲƻĲŰƣШŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШƣŸƽŰƚШ
ůĲƖŊŔŰŊШŔŰƣŸШŸŰĲШċŰŸƣőĲƖ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ9аШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƣőĲШ
ĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲШŉƖŸůШĲŰĦƖŸċĦőůĲŰƣ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÉƣƖŸŰŊШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ?аШƣŸШƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШƚĲƣƣŔŰŊШċŰĬШ
ƚƓĲĦŔċũШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШőŔƚƣŸƖŔĦШƣŸƽŰƚ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШEаШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƨƖĤċŰШ
ƖĲŊĲŰĲƖċƣŔŸŰЯШĤǃШĲŰĦŸƨƖċŊŔŰŊШƣőĲШ
ƖĲĦǃĦũŔŰŊШŸŉШĬĲƖĲũŔĦƣШċŰĬШŸƣőĲƖШƨƖĤċŰШũċŰĬ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

§ƻĲƖċũũШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШÂƨƖƓŸƚĲƚШ
ƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ 
 

ΥΣЮ É]ΜΠрΜΝШůċťĲƚШċШƽĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũЯШċŰĬШÉ]ΜΠр
ΜΝШůċťĲƚШċШůŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰЮШ7ŸƣőШƚŔƣĲƚШƽĲƖĲШŉŸƨŰĬШƣŸШĤĲШ]ƖĲǃШ7ĲũƣЮ 

ΥΤЮ É]ΜΠШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШċŰĬШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖШőŸƨƚŔŰŊрũĲĬШ
ƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőЮШÑőĲШƚŔƣĲƚШőċƻĲШŊŸŸĬШĦŸŰŰĲĦƣŔƻŔƣǃШƣŸШuĲŰŔũƽŸƖƣőЯШƽőŔĦőШőċƚШċШ
ƽĲũũрƚĲƖƻĲĬШƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲШċŰĬШċШƣƖċŔŰШƚƣċƣŔŸŰШƽŔƣőШũŔŰťƚШŰŸƖƣőШƣŸШ9ŸƻĲŰƣƖǃШċŰĬШ
 ƨŰĲċƣŸŰЯШċŰĬШƚŸƨƣőШƣŸШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċЮ 

ΥΥЮ ÑőĲШůċŢŸƖŔƣǃШŸŉШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŉŸũũŸƽШőĲĬŊĲƖŸƽƚЯШƽŔƣőШ
ƚĲĦƣŔŸŰƚШŸŉШƣőĲШ7рƖŸċĬƚШÅŸƨŰĦŔũШxċŰĲШċŰĬШìċƖƽŔĦťШÅŸċĬЮШÑőĲƚĲШċƖĲШƓőǃƚŔĦċũШ
ŉĲċƣƨƖĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШƖĲċĬŔũǃШƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲШċŰĬШũŔťĲũǃШƣŸШĤĲШƓĲƖůċŰĲŰƣЮШÑőĲШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШĬŸШŰŸƣШĲǂċĦƣũǃШůċƣĦőШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШċũũŸĦċƣŔŸŰШ
ĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШŰШċƖĲċШŸŉШƓƖŸƓŸƚĲĬШƓƨĤũŔĦШŸƓĲŰШƚƓċĦĲШŔƚШƖĲƣċŔŰĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ŔŰШƣőĲШƚŸƨƣőрƽĲƚƣĲƖŰШĦŸƖŰĲƖШŸŉШƣőĲШċũũŸĦċƣŔŸŰбШċŰĬШċƖĲċƚШŸŉШƨŰƓƖŸůŸƣĲĬШũċŰĬШ
ŔŰĦũƨĬŔŰŊШċũũŸƣůĲŰƣƚШċƣШ]ǃƓƚǃШxċŰĲШċŰĬШƓƖŸƓĲƖƣŔĲƚШŉƖŸŰƣŔŰŊШìċƖƽŔĦťШÅŸċĬШċƖĲШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƣŸШċƻŸŔĬШċШƓċƖĦĲũШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤĲŔŰŊШ
ũċƖŊĲũǃШƚƨƖƖŸƨŰĬĲĬШĤǃШĲǂĦũƨĬĲĬШũċŰĬЮ 

ΥΦЮ ÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШĬŔĬШŰŸƣШŔĬĲŰƣŔŉǃШċŰǃШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШőċƖůШƽŸƨũĬШŸĦĦƨƖШ
ċƚШċШƖĲƚƨũƣШŸŉШƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸŉШÉ]ΜΠЮ 



   
 

ΟΟ 
 

ΦΜЮ ?ƨĲШƣŸШƣőĲШũċĦťШŸŉШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƖĲċƚŸŰċĤũĲШċũƣĲƖŰċƣŔƻĲƚШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШċŰĬШƣőĲШƓŸƣĲŰƣŔċũШĤĲŰĲǯƣƚШƣőċƣШĦŸƨũĬШĤĲШĬĲũŔƻĲƖĲĬШĤǃШƣőĲШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШŔƣШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШƣőĲƖĲШċƖĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШ
ŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШŔŰШƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЮ 

 



   
 

ΟΠ 
 



   
 

ΟΡ 
 

É]ΜΡШxŔũũŔŰŊƣŸŰШEċƚƣШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШxE ЮΟь 

ΦΝЮ fƣШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲůŸƻĲШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƣШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċШƣŸШ
ċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũрũĲĬШŊƖŸƽƣőШċƣШÉ]ΜΡЮШÑőĲШƚŔƣĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШ
ċũũŸĦċƣŔŸŰШċŰĬШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƽċƚШċƚƚĲƚƚĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ƖĲƻŔĲƽШÉƣċŊĲШΞШċƚШљÉ]ΜΡрΜΝњЮ 

ÑċĤũĲШΝΝаШÉ]ΜΡШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔƣĲů ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 
ÂƨƖƓŸƚĲШ аШƣŸШĦőĲĦťШƣőĲШƨŰƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬШ
ƚƓƖċƽũШŸŉШũċƖŊĲШĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċƚ 

~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ7аШƣŸШƓƖĲƻĲŰƣШŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШƣŸƽŰƚШ
ůĲƖŊŔŰŊШŔŰƣŸШŸŰĲШċŰŸƣőĲƖ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ9аШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƣőĲШ
ĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲШŉƖŸůШĲŰĦƖŸċĦőůĲŰƣ 

~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ?аШƣŸШƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШƚĲƣƣŔŰŊШċŰĬШ
ƚƓĲĦŔċũШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШőŔƚƣŸƖŔĦШƣŸƽŰƚ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШEаШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƨƖĤċŰШ
ƖĲŊĲŰĲƖċƣŔŸŰЯШĤǃШĲŰĦŸƨƖċŊŔŰŊШƣőĲШ
ƖĲĦǃĦũŔŰŊШŸŉШĬĲƖĲũŔĦƣШċŰĬШŸƣőĲƖШƨƖĤċŰШũċŰĬ 

~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

§ƻĲƖċũũШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШÂƨƖƓŸƚĲƚШ
ƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ 
 

ΦΞЮ É]ΜΡрΜΝШůċťĲƚШċШůŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũЯШċŰĬШ
ƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШĤĲШ]ƖĲǃШ7ĲũƣЮ 

ΦΟЮ É]ΜΡШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШċŰĬШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖШőŸƨƚŔŰŊрũĲĬШ
ƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőЮШÑőĲШƚŔƣĲШőċƚШŊŸŸĬШĦŸŰŰĲĦƣŔƻŔƣǃШƣŸШĦĲŰƣƖċũШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċЯШ
ƽőŔĦőШőċƚШċШƽĲũũрƚĲƖƻĲĬШƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲЯШċШƽŔĬĲШƖċŰŊĲШŸŉШĲůƓũŸǃůĲŰƣШŸƓƓŸƖƣƨŰŔƣŔĲƚЯШ
ċŰĬШċШƽĲũũрƚĲƖƻĲĬШƣƖċŔŰШƚƣċƣŔŸŰШƽŔƣőШũŔŰťƚШƣŸШůƨũƣŔƓũĲШũŸĦċƣŔŸŰƚШŔŰĦũƨĬŔŰŊШxŸŰĬŸŰШ
ċŰĬШ7ŔƖůŔŰŊőċůЮ 

ΦΠЮ ÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŉŸũũŸƽШőĲĬŊĲƖŸƽƚШċŰĬШǯĲũĬШ
ĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШÑőĲƚĲШċƖĲШƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШƖĲċĬŔũǃШƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲШċŰĬШũŔťĲũǃШ
ƣŸШĤĲШƓĲƖůċŰĲŰƣЮШÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШĬŸШŰŸƣШĲǂċĦƣũǃШůċƣĦőШƣőĲШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШċũũŸĦċƣŔŸŰШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШ ŰШċƖĲċШŸŉШƓƖŸƓŸƚĲĬШƓƨĤũŔĦШŸƓĲŰШƚƓċĦĲШŔƚШ
ƖĲƣċŔŰĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŔŰШƣőĲШƚŸƨƣőĲƖŰШċƖĲċШŸŉШƣőĲШċũũŸĦċƣŔŸŰЯШċĬŢċĦĲŰƣШƣŸШ
 ĲƽĤŸũĬШ9ŸůǃŰШ9ŸƨŰƣƖǃШÂċƖťЮШÉŸůĲШƨŰƓƖŸůŸƣĲĬШũċŰĬШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШ
ŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƣШ§ƨƖШũċĬǃШċŰĬШÉƣШÑĲƖĲƚċќƚШ9ċƣőŸũŔĦШÂƖŔůċƖǃШÉĦőŸŸũЯШcŔũũШ
[ċƖůЯШċŰĬШƣŸШƣőĲШƽĲƚƣШŸŉШƣőĲШÑőƽċŔƣĲƚШĲůƓũŸǃůĲŰƣШƚŔƣĲЮШÑőĲƚĲШĲǂĦũƨƚŔŸŰƚШċƖĲШ
ŰĲĦĲƚƚċƖǃШƣŸШċƻŸŔĬШŔƚŸũċƣĲĬШƓċƖĦĲũƚШŸƖШǯŰŊĲƖƚШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ΦΡЮ ÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШĬŔĬШŰŸƣШŔĬĲŰƣŔŉǃШċŰǃШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШőċƖůШƽŸƨũĬШŸĦĦƨƖШ
ċƚШċШƖĲƚƨũƣШŸŉШƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸŉШÉ]ΜΡЮ 



   
 

ΟΣ 
 

ΦΣЮ ?ƨĲШƣŸШƣőĲШũċĦťШŸŉШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƖĲċƚŸŰċĤũĲШċũƣĲƖŰċƣŔƻĲƚШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШċŰĬШƣőĲШƓŸƣĲŰƣŔċũШĤĲŰĲǯƣƚШƣőċƣШĦŸƨũĬШĤĲШĬĲũŔƻĲƖĲĬШĤǃШƣőĲШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШŔƣШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШƣőĲƖĲШċƖĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШ
ŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШŔŰШƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЮ 

 



   
 

ΟΤ 
 



   
 

ΟΥ 
 

É]ΜΣШÅŸǃċũШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċШ ŸƖƣőШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШxE ЮΝШċŰĬШxE ЮΞь 

ΦΤЮ fƣШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲůŸƻĲШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŰŸƖƣőШŸŉШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċШƣŸШ
ċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũрũĲĬШŊƖŸƽƣőШċƣШÉ]ΜΣЮШÑőĲШƚŔƣĲƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШ
ċũũŸĦċƣŔŸŰШċŰĬШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƽĲƖĲШċƚƚĲƚƚĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ƖĲƻŔĲƽШÉƣċŊĲШΞШċƚШљÉ]ΜΣрΜΝњЯШљÉ]ΜΣрΜΞњШċŰĬШљÉ]ΜΣрΜΟњЮ 

ÑċĤũĲШΝΞаШÉ]ΜΣШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔƣĲů ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 
É]ΜΣрΜΝ É]ΜΣрΜΞ É]ΜΣрΜΟ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ аШƣŸШĦőĲĦťШƣőĲШ
ƨŰƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬШƚƓƖċƽũШŸŉШũċƖŊĲШ
ĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċƚ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ìĲċťШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ7аШƣŸШƓƖĲƻĲŰƣШ
ŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШƣŸƽŰƚШůĲƖŊŔŰŊШ
ŔŰƣŸШŸŰĲШċŰŸƣőĲƖ 

ìĲċťШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ìĲċťШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ìĲċťШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ9аШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШ
ƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƣőĲШĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲШ
ŉƖŸůШĲŰĦƖŸċĦőůĲŰƣ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ìĲċťШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ?аШƣŸШƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШ
ƚĲƣƣŔŰŊШċŰĬШƚƓĲĦŔċũШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШ
őŔƚƣŸƖŔĦШƣŸƽŰƚ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ìĲċťШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

 ŸШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШEаШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƨƖĤċŰШ
ƖĲŊĲŰĲƖċƣŔŸŰЯШĤǃШĲŰĦŸƨƖċŊŔŰŊШ
ƣőĲШƖĲĦǃĦũŔŰŊШŸŉШĬĲƖĲũŔĦƣШċŰĬШ
ŸƣőĲƖШƨƖĤċŰШũċŰĬ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

§ƻĲƖċũũШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШÂƨƖƓŸƚĲƚШ
ƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ìĲċťШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ 
 

ΦΥЮ É]ΜΣрΜΝШċŰĬШÉ]ΜΣрΜΟШƽĲƖĲШŉŸƨŰĬШƣŸШůċťĲШċШůŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШ]ƖĲĲŰШ
7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũЯШƽőŔũĲШÉ]ΜΣрΜΞШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШůċťĲШċШƽĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰЮШ ũũШ
ƣőƖĲĲШƚŔƣĲƚШƽĲƖĲШŉŸƨŰĬШƣŸШĤĲШ]ƖĲǃШ7ĲũƣЮ 

ΦΦЮ É]ΜΣШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШċŰĬШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖШőŸƨƚŔŰŊрũĲĬШ
ƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőЮШÑőĲШƚŔƣĲШőċƚШŊŸŸĬШĦŸŰŰĲĦƣŔƻŔƣǃШƣŸШĦĲŰƣƖċũШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉƓċЯШ
ƽőŔĦőШőċƚШċШƽĲũũрƚĲƖƻĲĬШƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲЯШċШƽŔĬĲШƖċŰŊĲШŸŉШĲůƓũŸǃůĲŰƣШŸƓƓŸƖƣƨŰŔƣŔĲƚЯШ
ċŰĬШċШƽĲũũрƚĲƖƻĲĬШƣƖċŔŰШƚƣċƣŔŸŰШƽŔƣőШũŔŰťƚШƣŸШůƨũƣŔƓũĲШũŸĦċƣŔŸŰƚШŔŰĦũƨĬŔŰŊШxŸŰĬŸŰШ
ċŰĬШ7ŔƖůŔŰŊőċůЮ 

ΝΜΜЮ ÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŉŸũũŸƽШċШƖċŔũƽċǃЯШ7ШċŰĬШ9ШƖŸċĬƚЮШÑőĲƚĲШ
ċƖĲШƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШƖĲċĬŔũǃШƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲШċŰĬШũŔťĲũǃШƣŸШĤĲШƓĲƖůċŰĲŰƣЮШ
ÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШĬŸШŰŸƣШĲǂċĦƣũǃШůċƣĦőШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШ
ċũũŸĦċƣŔŸŰШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШéċƖŔŸƨƚШċƖĲċƚШŸŉШƨŰƓƖŸůŸƣĲĬШũċŰĬШŉƖŸŰƣŔŰŊШƣőĲШĤŸƨŰĬŔŰŊШ
ƖŸċĬƚШċƖĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŔŰШŸƖĬĲƖШƣŸШċũũŸƽШŉŸƖШċШ



   
 

ΟΦ 
 

ƖĲŊƨũċƖЯШƚƣƖŸŰŊĲƖШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖǃЮШШŉƨƖƣőĲƖШƓċƖĦĲũШŸŉШƨŰƓƖŸůŸƣĲĬШũċŰĬШŔƚШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰЯШĦŸƻĲƖŔŰŊШ ŸƖƣőШxĲċůŔŰŊƣŸŰШÉĦőŸŸũЯШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШ
ƓƖŸƓĲƖƣŔĲƚШŸŰШ9ũŸŔƚƣĲƖШìċǃШċŰĬШÂċƖťШÅŸċĬЯШċŰĬШŸƣőĲƖШũċŰĬШċŰĬШƓƖŸƓĲƖƣŔĲƚШŔŰШƣőĲШ
ƻŔĦŔŰŔƣǃЮШÑőŔƚШŔƚШŰĲĦĲƚƚċƖǃШƣŸШċƻŸŔĬШũĲċƻŔŰŊШċŰШŔƚŸũċƣĲĬШƓċƖĦĲũШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ΝΜΝЮ ÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŉŸƨŰĬШƣőċƣШŔŉШċũũШƣőƖĲĲШƚŔƣĲƚШƽĲƖĲШċũũŸĦċƣĲĬЯШƣőĲƖĲШ
ƽŸƨũĬШĤĲШċШĬĲŊƖĲĲШŸŉШĦƨůƨũċƣŔƻĲШŸƨƣƽċƖĬШƚƓƖċƽũШƣŸШƣőĲШŰŸƖƣőШŸŉШƣőĲШxċƖŊĲШ7ƨŔũƣр
ÖƓШ ƖĲċбШĤƨƣШƣőċƣШƣőŔƚШőċƖůШƽŸƨũĬШĤĲШůŸĬĲƖċƣĲĬШĤǃШƣőĲШƨƚĲШŸŉШĬĲŉĲŰƚŔĤũĲШ
ĤŸƨŰĬċƖǃШŉĲċƣƨƖĲƚЮШ ŸШŉƨƖƣőĲƖШůŔƣŔŊċƣŔŸŰШƽċƚШŔĬĲŰƣŔǯĲĬШċƚШĤĲŔŰŊШŰĲĦĲƚƚċƖǃЮ 

ΝΜΞЮ ?ƨĲШƣŸШƣőĲШũċĦťШŸŉШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƖĲċƚŸŰċĤũĲШċũƣĲƖŰċƣŔƻĲƚШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШċŰĬШƣőĲШƓŸƣĲŰƣŔċũШĤĲŰĲǯƣƚШƣőċƣШĦŸƨũĬШĤĲШĬĲũŔƻĲƖĲĬШĤǃШƣőĲШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШŔƣШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШƣőĲƖĲШċƖĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШ
ŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШŔŰШƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЮ 

 

 

 



   
 

ΠΜ 
 



   
 

ΠΝ 
 

É]ΝΥр ШÉƣƖċƣŉŸƖĬрƨƓŸŰр ƻŸŰШ ŸƖƣőШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШÉÑÅЮΝь 

ΝΜΟЮ fƣШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲůŸƻĲШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŰŸƖƣőШŸŉШÉƣƖċƣŉŸƖĬрƨƓŸŰр ƻŸŰШ
ƣŸШċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũрũĲĬШŊƖŸƽƣőШċƣШÉ]ΝΥр ЮШÑőƖĲĲШƚŔƣĲƚШƽĲƖĲШ
ċƚƚĲƚƚĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƖĲƻŔĲƽШÉƣċŊĲШΞШċƚШљÉ]ΝΥрΜΝњЯШљÉ]ΝΥрΜΞњШċŰĬШљÉ]ΝΥр
ΜΟњЮ 

ΝΜΠЮ É]ΝΥрΜΟШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШċũũŸĦċƣŔŸŰШċŰĬШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ΝΜΡЮ É]ΝΥрΜΝШċŰĬШÉ]ΝΥрΜΞШőċƻĲШĤĲĲŰШĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬШċŰĬШċƖĲШŰŸƣШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШċũũŸĦċƣŔŸŰШ
ŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ÑċĤũĲШΝΟаШÉ]ΝΥр Ш]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔƣĲů ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 
É]ΝΥрΜΝ É]ΝΥрΜΞ É]ΝΥрΜΟ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ аШƣŸШĦőĲĦťШƣőĲШ
ƨŰƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬШƚƓƖċƽũШŸŉШũċƖŊĲШ
ĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċƚ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ7аШƣŸШƓƖĲƻĲŰƣШ
ŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШƣŸƽŰƚШůĲƖŊŔŰŊШ
ŔŰƣŸШŸŰĲШċŰŸƣőĲƖ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ9аШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШ
ƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƣőĲШĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲШ
ŉƖŸůШĲŰĦƖŸċĦőůĲŰƣ 

ÉƣƖŸŰŊШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÉƣƖŸŰŊШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ?аШƣŸШƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШ
ƚĲƣƣŔŰŊШċŰĬШƚƓĲĦŔċũШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШ
őŔƚƣŸƖŔĦШƣŸƽŰƚ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШEаШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƨƖĤċŰШ
ƖĲŊĲŰĲƖċƣŔŸŰЯШĤǃШĲŰĦŸƨƖċŊŔŰŊШ
ƣőĲШƖĲĦǃĦũŔŰŊШŸŉШĬĲƖĲũŔĦƣШċŰĬШ
ŸƣőĲƖШƨƖĤċŰШũċŰĬ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

§ƻĲƖċũũШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШÂƨƖƓŸƚĲƚШ
ƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ìĲċťШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШ
ŰŸƣШ
ĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШ
ĤĲШċШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰШƨŰĬĲƖШ
ĦƨƖƖĲŰƣШ
ĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШ
ŰŸƣШ
ĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШ
ĤĲШċШ
ƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰШ
ƨŰĬĲƖШĦƨƖƖĲŰƣШ
ĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚ 

 

ΝΜΣЮ É]ΝΥрΜΝШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШůċťĲШċШůŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШ
ŸƻĲƖċũũЯШċŰĬШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШĤĲШ]ƖĲǃШ7ĲũƣЮШÉ]ΝΥрΜΞШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШůċťĲШċШƽĲċťШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШŸƻĲƖċũũЯШċŰĬШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШĤĲШ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШċũĤĲŔƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰШƨŰĬĲƖШĦƨƖƖĲŰƣШĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚЮШÉ]ΝΥрΜΟШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШůċťĲШċШůŸĬĲƖċƣĲШ



   
 

ΠΞ 
 

ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШŸƻĲƖċũũЯШċŰĬШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШĤĲШ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШċũĤĲŔƣШŰŸƣШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШ
ũŸĦċƣŔŸŰШƨŰĬĲƖШĦƨƖƖĲŰƣШĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚЮ 

ΝΜΤЮ É]ΝΥрΜΟШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШċŰĬШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖШőŸƨƚŔŰŊр
ũĲĬШƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőЮШÑőĲШůĲċƚƨƖĲШŸŉШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШƨƚĲĬШŔŰШƣőĲШÉƣċŊĲШΞШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ƖĲƻŔĲƽШƨƚĲƚШĤċƚŔĦШƣċƖŊĲƣШĬŔƚƣċŰĦĲƚШƣŸШƓƨĤũŔĦШƣƖċŰƚƓŸƖƣШċŰĬШĦŸŰƻĲŰŔĲŰĦĲШƖĲƣċŔũЮШfŰШ
ƖĲċũŔƣǃЯШċШůŸƖĲШŰƨċŰĦĲĬШƻŔĲƽШŸŉШƣőĲШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШŸŉШÉ]ΝΥрΜΟШĦċŰШĤĲШƣċťĲŰЮШÑőŔƚШ
ƚŔƣĲШƽċƚШŉŸƨŰĬШŰŸƣШƣŸШĤĲШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШĤĲĦċƨƚĲШŸŉШƣőĲШĬŔƚƣċŰĦĲШŸŉШΝЮΝťůШƣŸШƣőĲШ
ŰĲċƖĲƚƣШĦŸŰƻĲŰŔĲŰĦĲШƚƣŸƖĲЮШÑőĲШƚŔƣĲШŔƚШƽĲũũШƖĲũċƣĲĬШƣŸШÉƣƖċƣŉŸƖĬрƨƓŸŰр ƻŸŰЯШƽőŔĦőШ
őċƚШċШŊŸŸĬШƖċŰŊĲШŸŉШƣŸƽŰШĦĲŰƣƖĲШŉċĦŔũŔƣŔĲƚШċŰĬШĲůƓũŸǃůĲŰƣШŸƓƓŸƖƣƨŰŔƣŔĲƚЮШfŰШ
ċĬĬŔƣŔŸŰЯШƣőĲƖĲШĦŸƨũĬШĤĲШƓŸƣĲŰƣŔċũШŉŸƖШŉċĦŔũŔƣŔĲƚШƣŸШĤĲШƓƖŸƻŔĬĲĬШŸŰШƚŔƣĲШƽőĲƖĲШ
ŰĲĦĲƚƚċƖǃЮ 

ΝΜΥЮ ÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШċƣШÉ]ΝΥрΟШċƖĲШŉŸƖůĲĬШŸŉШƣőĲШ ΠΣШƣƖƨŰťШ
ƖŸċĬЯШǯĲũĬШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЯШċŰĬШċШŉċƖůШċĦĦĲƚƚШƣƖċĦťЮШÑőĲƚĲШċƖĲШƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚШ
ƽőŔĦőШċƖĲШƖĲċĬŔũǃШƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲШċŰĬШũŔťĲũǃШƣŸШĤĲШƓĲƖůċŰĲŰƣЮШÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШ]ƖĲĲŰШ
7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШĬŸШŰŸƣШĲǂċĦƣũǃШůċƣĦőШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШċũũŸĦċƣŔŸŰШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШÑőĲШ
ŰŸƖƣőрĲċƚƣĲƖŰШĤŸƨŰĬċƖǃШŔƚШĲǂƣĲŰĬĲĬШƚũŔŊőƣũǃШƣŸШŉŸũũŸƽШċШŉċƖůШċĦĦĲƚƚШƣƖċĦťШŔŰШŸƖĬĲƖШ
ƣŸШƓƖŸƻŔĬĲШċШůŸƖĲШƖĲŊƨũċƖШċŰĬШĬĲŉĲŰƚŔĤũĲШĤŸƨŰĬċƖǃЮШ§ŰĲШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШƓƖŸƓĲƖƣǃШ
ŉƖŸŰƣŔŰŊШ7ŔƖůŔŰŊőċůШÅŸċĬШŔƚШċũƚŸШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƣŸШ
ċƻŸŔĬШċŰШŔƚŸũċƣĲĬШƓċƖĦĲũШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ΝΜΦЮ ÑőĲШƣőƖĲĲШƚŔƣĲƚШċƣШÉ]ΝΥШċƖĲШĤƖŸċĬũǃШĦŸůƓċƖċĤũĲШŔŰШƣĲƖůƚШŸŉШƣőĲŔƖШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċŰĬШ
]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣЮШcŸƽĲƻĲƖШƣőĲШťĲǃШĬŔǭĲƖĲŰĦĲШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲůШƽőŔĦőШőċƚШũĲĬШ
ƣŸШÉ]ΝΥрΜΟШĤĲŔŰŊШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШċũũŸĦċƣŔŸŰШƽőŔũĲШÉ]ΝΥрΜΝШċŰĬШÉ]ΝΥрΜΞШƽĲƖĲШ
ĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬЯШŔƚШƣőĲШƓƖĲƚĲŰĦĲШŸŉШƣőĲШ ΠΣЮШ ƣШƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЯШƣőŔƚШŔƚШċШƚŔŰŊũĲШ
ĦċƖƖŔċŊĲƽċǃШƣƖƨŰťШƖŸċĬЯШƽőŔĦőШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШŉŸƖůШċШőŔŊőũǃШĬĲŉĲŰƚŔĤũĲШ]ƖĲĲŰШ
7ĲũƣШĲĬŊĲЮШÑőĲШċũũŸĦċƣŔŸŰШŸŉШÉ]ΝΥрΜΝШŸƖШÉ]ΝΥрΜΞШƽŸƨũĬШŔŰƻŸũƻĲШũĲċƓŉƖŸŊŊŔŰŊШƣőŔƚШ
ĤŸƨŰĬċƖǃЮШƚШƽĲũũШċƚШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŔůƓċĦƣƚЯШƣőŔƚШőċƚШŔůƓũŔĦċƣŔŸŰƚШŉŸƖШƣőĲШ
ĦŸŰŰĲĦƣŔƻŔƣǃШŸŉШƣőŸƚĲШƚŔƣĲƚШƣŸШƣőĲШĲǂŔƚƣŔŰŊШƣŸƽŰЯШċŰĬШůċťŔŰŊШŔŰĦƨƖƚŔŸŰƚШŔŰƣŸШƣőĲШ
ĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲЮШfŰШĦŸŰƣƖċƚƣЯШÉ]ΝΥрΜΟШŔƚШĦŸŰƣċŔŰĲĬШĤǃШƣőĲШ ΠΣЯШċƚШƽĲũũШċƚШĤǃШƣőĲШ
ƚũŸƓĲƚШŸŉШƣőĲШìĲũĦŸůĤĲШcŔũũƚЮШÑőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰŸƖƣőрĲċƚƣШĤŸƨŰĬċƖǃШůċƖťƚШƣőĲШ
ƓŸŔŰƣШƽőĲƖĲШƣőĲШƻĲƖǃШŊĲŰƣũǃШƚũŸƓŔŰŊШũċŰĬШŸŉШƣőĲШƚŔƣĲШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰƚШƣŸШƣőĲШƚƣĲĲƓĲƖШ
ƚũŸƓĲƚШŸŉШƣőĲШőŔũũЮ 

ΝΝΜЮ ƣШƣőĲШƓŸŔŰƣШƣőċƣШƣőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШƽċƚШƨŰĬĲƖƣċťĲŰЯШŸŰŊŸŔŰŊШƚŔƣĲШ
ƖĲǯŰĲůĲŰƣШőċĬШċũƖĲċĬǃШŔŰĬŔĦċƣĲĬШƣőċƣШÉ]ΝΥрΜΝШċŰĬШÉ]ΝΥрΜΞШƽĲƖĲШŰŸƣШƓƖĲŉĲƖƖĲĬЯШ
ŉŸƖШƣőĲШƖĲċƚŸŰƚШůĲŰƣŔŸŰĲĬШċĤŸƻĲЮШ9ŸŰƚĲƕƨĲŰƣũǃШŸŰũǃШÉ]ΝΥрΜΟШƽċƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШŔŰШ
ƣőĲШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸŉШĦƨůƨũċƣŔƻĲШőċƖůЮШÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШĬŔĬШŰŸƣШ
ŔĬĲŰƣŔŉǃШċŰǃШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШőċƖůШƽŸƨũĬШŸĦĦƨƖШċƚШċШƖĲƚƨũƣШŸŉШƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸŉШ
É]ΝΥрΜΟЮ 

ΝΝΝЮ ?ƨĲШƣŸШƣőĲШũċĦťШŸŉШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƖĲċƚŸŰċĤũĲШċũƣĲƖŰċƣŔƻĲƚШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШċŰĬШƣőĲШƓŸƣĲŰƣŔċũШĤĲŰĲǯƣƚШƣőċƣШĦŸƨũĬШĤĲШĬĲũŔƻĲƖĲĬШĤǃШƣőĲШ



   
 

ΠΟ 
 

ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШŔƣШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШƣőĲƖĲШċƖĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШ
ŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШŔŰШƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЮ



   
 

ΠΠ 
 

 



   
 

ΠΡ 
 

É]ΞΟШcĲŰũĲǃрŔŰр ƖĬĲŰШ ŸƖƣőƽĲƚƣШыÉìxÂШƓƖŸƓŸƚċũШcE ь 

ΝΝΞЮ fƣШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШƣŸШƖĲůŸƻĲШũċŰĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШŰŸƖƣőШŸŉШcĲŰũĲǃрŔŰр ƖĬĲŰШƣŸШ
ċĦĦŸůůŸĬċƣĲШƚƣƖċƣĲŊŔĦШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũрũĲĬШŊƖŸƽƣőШċƣШÉ]ΞΟЮШÑőĲШƚŔƣĲƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШ
ċũũŸĦċƣŔŸŰШċŰĬШĲǂĦũƨƚŔŸŰШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƽĲƖĲШċƚƚĲƚƚĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШ
ƖĲƻŔĲƽШÉƣċŊĲШΞШċƚШљÉ]ΞΟрΜΝњШċŰĬШљÉ]ΞΟрΜΞњЮ 

ÑċĤũĲШΝΠаШÉ]ΞΟШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔƣĲů ƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 
É]ΞΟрΜΝ É]ΞΟрΜΞ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ аШƣŸШĦőĲĦťШƣőĲШƨŰƖĲƚƣƖŔĦƣĲĬШ
ƚƓƖċƽũШŸŉШũċƖŊĲШĤƨŔũƣрƨƓШċƖĲċƚ 

 ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ7аШƣŸШƓƖĲƻĲŰƣШŰĲŔŊőĤŸƨƖŔŰŊШƣŸƽŰƚШ
ůĲƖŊŔŰŊШŔŰƣŸШŸŰĲШċŰŸƣőĲƖ 

ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ9аШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƚċŉĲŊƨċƖĬŔŰŊШƣőĲШ
ĦŸƨŰƣƖǃƚŔĬĲШŉƖŸůШĲŰĦƖŸċĦőůĲŰƣ 

ÉƣƖŸŰŊШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ÉƣƖŸŰŊШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШ?аШƣŸШƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШƚĲƣƣŔŰŊШċŰĬШ
ƚƓĲĦŔċũШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШőŔƚƣŸƖŔĦШƣŸƽŰƚ 

ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ÉƣƖŸŰŊШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

ÂƨƖƓŸƚĲШEаШƣŸШċƚƚŔƚƣШŔŰШƨƖĤċŰШ
ƖĲŊĲŰĲƖċƣŔŸŰЯШĤǃШĲŰĦŸƨƖċŊŔŰŊШƣőĲШ
ƖĲĦǃĦũŔŰŊШŸŉШĬĲƖĲũŔĦƣШċŰĬШŸƣőĲƖШƨƖĤċŰШũċŰĬ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

§ƻĲƖċũũШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШÂƨƖƓŸƚĲƚШ
ƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

~ŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ  ŸƣШ]ƖĲǃШ7ĲũƣШтШ
ƚƣƖŸŰŊШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШ
ÂƨƖƓŸƚĲШ? 

 

ΝΝΟЮ É]ΞΟрΜΝШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШůċťĲШċШůŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШ
ŸƻĲƖċũũЯШċŰĬШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШĤĲШ]ƖĲǃШ7ĲũƣЮШÉ]ΞΟрΜΞШƽċƚШŉŸƨŰĬШƣŸШůċťĲШċШůŸĬĲƖċƣĲШ
ĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШƣŸШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũЮШfƣШƽċƚШŰŸƣШŉŸƨŰĬШƣŸШĤĲШ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШ
ĤĲĦċƨƚĲШƣőŔƚШƚŔƣĲШƓĲƖŉŸƖůƚШƚƣƖŸŰŊũǃШċŊċŔŰƚƣШÂƨƖƓŸƚĲШ?ШтШƣŸШƓƖĲƚĲƖƻĲШƣőĲШƚĲƣƣŔŰŊШ
ċŰĬШƚƓĲĦŔċũШĦőċƖċĦƣĲƖШŸŉШőŔƚƣŸƖŔĦШƣŸƽŰƚЮШÑőĲШƖĲċƚŸŰШŉŸƖШƣőĲШƚƣƖŸŰŊШƓĲƖŉŸƖůċŰĦĲШ
ċŊċŔŰƚƣШÂƨƖƓŸƚĲШ?ШŔƚШĤĲĦċƨƚĲШƣőĲШcĲŰũĲǃрŔŰр ƖĬĲŰШĦŸŰƚĲƖƻċƣŔŸŰШċƖĲċШŔŰĦũƨĬĲƚШ
ƣőĲШĲůĤċŰťůĲŰƣШŸŉШƣőĲШĬŔƚůċŰƣũĲĬШƖċŔũƽċǃШƽőŔĦőШĦƨƖƖĲŰƣũǃШůċƖťƚШƣőĲШŰŸƖƣőĲƖŰШ
ĲǂƣĲŰƣШŸŉШƣőĲШƣŸƽŰЯШċƚШƽĲũũШċƚШċШƚőŸƖƣШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШ7ŔƖůŔŰŊőċůШÅŸċĬШƣŸШƣőĲШŰŸƖƣőШŸŉШ
ƣőĲШĲůĤċŰťůĲŰƣЮШÑőĲШĲůĤċŰťůĲŰƣШŉŸƖůƚШƣőĲШƚŸƨƣőĲƖŰШĤŸƨŰĬċƖǃШŸŉШÉ]ΞΟрΜΞЯШ
ċŰĬШƣőĲШƚŔƣĲШŸƻĲƖũċƓƚШƣőĲШ9ŸŰƚĲƖƻċƣŔŸŰШ ƖĲċШƚũŔŊőƣũǃЯШƽőŔĦőШŔƚШĲŰŸƨŊőШƣŸШƣƖŔŊŊĲƖШċШ
ћƚƣƖŸŰŊќШƓĲƖŉŸƖůċŰĦĲШċŊċŔŰƚƣШÂƨƖƓŸƚĲШ?Ю 

ΝΝΠЮ fƣШŔƚШŰŸƣĲĬШƣőċƣШƣőĲШƓƖĲƚĲŰĦĲШŸŉШċШ9ŸŰƚĲƖƻċƣŔŸŰШ ƖĲċШĬŸĲƚШŰŸƣШŔŰШŔƣƚĲũŉШƓƖĲƻĲŰƣШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŉƖŸůШŸĦĦƨƖƖŔŰŊЮШ9ŸŰƚĲƕƨĲŰƣũǃШƣőĲШŉċĦƣШƣőċƣШƣőĲШƚŔƣĲШŔƚШŰŸƣШ]ƖĲǃШ7ĲũƣШ
ŔƚШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШƨŰĬĲƖůŔŰĲШƣőĲШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃрĤċƚĲĬШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШ
ĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣőċƣШŢƨƚƣŔŉǃШƣőĲШċũũŸĦċƣŔŸŰШŸŉШƣőŔƚШƚŔƣĲЮ 



   
 

ΠΣ 
 

ΝΝΡЮ É]ΞΟШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШĤĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШċŰĬШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШũŸĦċƣŔŸŰШŉŸƖШőŸƨƚŔŰŊрũĲĬШ
ƚƣƖċƣĲŊŔĦШŊƖŸƽƣőЮШÑőĲШƚŔƣĲШƖĲũċƣĲƚШƽĲũũШƣŸШƣőĲШůċƖťĲƣШƣŸƽŰШŸŉШcĲŰũĲǃрŔŰр ƖĬĲŰЯШ
ƽőŔĦőШőċƚШċШőŔŊőШƚƣƖĲĲƣШƽŔƣőШċШŊŸŸĬШƖċŰŊĲШŸŉШŉċĦŔũŔƣŔĲƚЯШċƚШƽĲũũШċƚШƚĦőŸŸũƚЮШ[ƨƖƣőĲƖШ
ŉċĦŔũŔƣŔĲƚШŔŰĦũƨĬŔŰŊШĲůƓũŸǃůĲŰƣШũċŰĬШċƖĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŸŰШƣőĲШċũũŸĦċƣĲĬШƚŔƣĲЯШƽőŔĦőШ
ƽŔũũШĲŰőċŰĦĲШƣőĲШƚƨƚƣċŔŰċĤŔũŔƣǃШŸŉШƣőĲШƣŸƽŰЮШcĲŰũĲǃШőċƚШċШƣƖċŔŰШƚƣċƣŔŸŰШƽŔƣőШũŔŰťƚШ
ƣŸШ7ŔƖůŔŰŊőċůЯШuŔĬĬĲƖůŔŰƚƣĲƖЯШìŸƖĦĲƚƣĲƖШċŰĬШÉƣƖċƣŉŸƖĬрƨƓŸŰр ƻŸŰЮ 

ΝΝΣЮ ÑőĲШůċŢŸƖŔƣǃШŸŉШƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШċƣШÉ]ΞΟШċƖĲШŉŸƖůĲĬШŸŉШ
őĲĬŊĲƖŸƽƚЯШċũŸŰŊШƽŔƣőШċШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШƣőĲШ ΟΠΜΜШ7ŔƖůŔŰŊőċůШÅŸċĬЮШÑőĲƚĲШċƖĲШ
ƓőǃƚŔĦċũШŉĲċƣƨƖĲƚШƽőŔĦőШċƖĲШƖĲċĬŔũǃШƖĲĦŸŊŰŔƚċĤũĲШċŰĬШũŔťĲũǃШƣŸШĤĲШƓĲƖůċŰĲŰƣЮШÑőĲШ
ƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШĬŸШŰŸƣШĲǂċĦƣũǃШůċƣĦőШƣőĲШċũũŸĦċƣŔŸŰШĤŸƨŰĬċƖǃЮШ ŰШċƖĲċШ
ŸŉШƓƖŸƓŸƚĲĬШƓƨĤũŔĦШŸƓĲŰШƚƓċĦĲШƣŸШƣőĲШŰŸƖƣőШŸŉШƣőĲШƚŔƣĲШŔƚШƖĲƣċŔŰĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ
7ĲũƣЮШШƓƖŸƓŸƚĲĬШĦŸƨŰƣƖǃШƓċƖťШċƣШ7ĲċƨĬĲƚĲƖƣШ9ċƚƣũĲШŔƚШƖĲƣċŔŰĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШ
ÑőĲШũŔŰťШƖŸċĬШĲǂƣĲŰĬŔŰŊШŉƖŸůШƣőĲШƚŔƣĲШƚŸƨƣőрƽĲƚƣШƣŸШcĲŰũĲǃШÅŸċĬШŔƚШƖĲƣċŔŰĲĬШŔŰШƣőĲШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ΝΝΤЮ ÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШĬŔĬШŰŸƣШŔĬĲŰƣŔŉǃШċŰǃШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШőċƖůШƽŸƨũĬШŸĦĦƨƖШ
ċƚШċШƖĲƚƨũƣШŸŉШƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸŉШÉ]ΞΟЮ 

ΝΝΥЮ ?ƨĲШƣŸШƣőĲШũċĦťШŸŉШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШƖĲċƚŸŰċĤũĲШċũƣĲƖŰċƣŔƻĲƚШƣŸШĬĲũŔƻĲƖШƖĲƚŔĬĲŰƣŔċũШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШċŰĬШƣőĲШƓŸƣĲŰƣŔċũШĤĲŰĲǯƣƚШƣőċƣШĦŸƨũĬШĤĲШĬĲũŔƻĲƖĲĬШĤǃШƣőĲШ
ĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣЯШŔƣШŔƚШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣőċƣШƣőĲƖĲШċƖĲШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШ
ŊƖĲĲŰШĤĲũƣШƖĲũĲċƚĲШŔŰШƣőŔƚШũŸĦċƣŔŸŰЮ 

ÉƣƖċƣĲŊŔĦШ]ƖŸƽƣőШŸƓƣŔŸŰƚШĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬШŉƖŸůШƖĲůŸƻċũШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ
7Ĳũƣ 

ΝΝΦЮ [ŸƨƖШŉƨƖƣőĲƖШÉƣƖċƣĲŊŔĦШ]ƖŸƽƣőШxŸĦċƣŔŸŰШŸƓƣŔŸŰƚШƽĲƖĲШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШŔŰШƣőĲШÉƣċŊĲШΞШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƖĲƻŔĲƽЯШƽőŔĦőШőċƻĲШĤĲĲŰШĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬЮШÑőĲƚĲШċƖĲШÉ]ΜΤЯШÉ]ΞΝЯШÉ]ΞΞШ
ċŰĬШÉ]ΞΠЮШ ŸШƚƣƖċƣĲŊŔĦШċũũŸĦċƣŔŸŰШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŔŰШƣőĲƚĲШũŸĦċƣŔŸŰƚЯШŰŸƖШċШĦőċŰŊĲШƣŸШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШƣŸШċĦĦŸůůŸĬċƣĲШŔƣЮШfŰШƣőĲШĦċƚĲШŸŉШÉ]ΞΞЯШƚŸůĲШŸŉШƣőĲШũċŰĬШ
ĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШċƣШÉƣƨĬũĲǃШŔƚШƓƖŸƓŸƚĲĬШŉŸƖШũŸĦċũШŊƖŸƽƣőЯШƽŔƣőШċŰШċƚƚŸĦŔċƣĲĬШĦőċŰŊĲШŔŰШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚЮШÑőŔƚШŔƚШĬŔƚĦƨƚƚĲĬШŔŰШċШũċƣĲƖШƚĲĦƣŔŸŰШŸŉШƣőŔƚШƓċƓĲƖЮ 

ΝΞΜЮ ŰШĲǂĦĲƓƣŔŸŰċũШĦŔƖĦƨůƚƣċŰĦĲƚШĦċƚĲШƣŸШŢƨƚƣŔŉǃШĦőċŰŊŔŰŊШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШŔƚШ
ĤƨŔũƣШŸŰШċШƖċŰŊĲШŸŉШƓũċŰŰŔŰŊШŉċĦƣŸƖƚЯШċŰĬШŰŸƣШƚŔůƓũǃШċШĦŸŰƚŔĬĲƖċƣŔŸŰШŸŉШƓŸƣĲŰƣŔċũШ
]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШőċƖůЮШÑőĲШũċĦťШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШőċƖůШŔĬĲŰƣŔǯĲĬШċƣШƚŸůĲШŸŉШƣőĲƚĲШ
ĬŔƚĦŸƨŰƣĲĬШƚŔƣĲƚШĬŸĲƚШŰŸƣШċƨƣŸůċƣŔĦċũũǃШƣƖċŰƚũċƣĲШƣŸШċШŢƨƚƣŔǯĦċƣŔŸŰШƣŸШƖĲũĲċƚĲШ
ƣőċƣШƚŔƣĲШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮШ[ƨũũШŢƨƚƣŔǯĦċƣŔŸŰШŉŸƖШƣőĲШĬŔƚĦŸƨŰƣŔŰŊШŸŉШƚƣƖċƣĲŊŔĦШ
ŊƖŸƽƣőШũŸĦċƣŔŸŰƚШŔƚШƓƖĲƚĲŰƣĲĬШŔŰШƣőĲШ]ƖŸƽƣőШÉƣƖċƣĲŊǃШÑŸƓŔĦШÂċƓĲƖЮШШƚƨůůċƖǃШŸŉШ
ƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸŉШƣőĲƚĲШƚŔƣĲƚШŔƚШƓƖĲƚĲŰƣĲĬШőĲƖĲЯШċũŸŰŊƚŔĬĲШċŰǃШ
ƓċƖƣŔĦƨũċƖШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШőċƖůƚШŔĬĲŰƣŔǯĲĬЮ 



   
 

ΠΤ 
 

ÑċĤũĲШΝΡаШÉ]ΜΤШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

xŸĦċƣŔŸŰ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũШ
ċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

É]ΜΤрΜΝ ÉƣƖŸŰŊШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ  ŸƣШ]ƖĲǃШ7ĲũƣШтШƚƣƖŸŰŊШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰШ
ƣŸШÂƨƖƓŸƚĲШ 

 

ΝΞΝЮ ÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔĬĲŰƣŔǯĲĬШƣőċƣШŔŉШÉ]ΜΤрΜΝШыìĲĬŊŰŸĦťШÂċƖťШ[ċƖůьШ
ƽĲƖĲШƖĲũĲċƚĲĬШŔŰШĦŸůĤŔŰċƣŔŸŰШƽŔƣőШ Éр7ΝрΜΝШыcċƣƣŸŰьЯШƣőŔƚШƽŸƨũĬШőċƻĲШƣőĲШĲǭĲĦƣШ
ŸŉШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣőĲШxċƖŊĲШ7ƨŔũƣрÖƓШ ƖĲċШŸŉШìċƖƽŔĦťЯШxĲċůŔŰŊƣŸŰШċŰĬШìőŔƣŰċƚőШƣŸШ
ƣőĲШƓƖŸƓŸƚĲĬШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШċƣШcċƣƣŸŰЯШĲǂƣĲŰĬŔŰŊШƣőĲШŸƻĲƖċũũШƽŔĬƣőШŸŉШƣőĲШx7Ö Ш
ĤǃШůŸƖĲШƣőċŰШΡΜӖЮШfƣШŔƚШůċĬĲШĦũĲċƖШƣőċƣШċШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШƚƣƖċƣĲŊǃШŔŰШƽőŔĦőШƣőŔƚШƚŔƣĲШ
ƽċƚШŰŸƣШƖĲũĲċƚĲĬШŉƖŸůШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲƣШƽŸƨũĬШƖĲƚƨũƣШŔŰШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣũǃШũĲƚƚШŸƻĲƖċũũШ
ĦƨůƨũċƣŔƻĲШőċƖůШƣŸШƣőĲШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣЮ 

ÑċĤũĲШΝΣаШÉ]ΞΝШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

xŸĦċƣŔŸŰ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũШ
ċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

É]ΞΝрΜΝ ~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШ
ĤĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰШƨŰĬĲƖШ
ĦƨƖƖĲŰƣШĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚ 

 

ΝΞΞЮ ÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШĬŔĬШŰŸƣШŔĬĲŰƣŔŉǃШċŰǃШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШőċƖůШƽŸƨũĬШŸĦĦƨƖШ
ċƚШċШƖĲƚƨũƣШŸŉШƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸŉШÉ]ΞΝШы ũĦĲƚƣĲƖьЮ 

ÑċĤũĲШΝΤаШÉ]ΞΞШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

xŸĦċƣŔŸŰ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũШ
ċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

É]ΞΞрΜΝ ~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШ
ĤĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰШƨŰĬĲƖШ
ĦƨƖƖĲŰƣШĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚ 

É]ΞΞрΜΞ ~ŸĬĲƖċƣĲШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7ĲũƣЯШĤƨƣШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШ
ĤĲШċШƚƨƚƣċŔŰċĤũĲШũŸĦċƣŔŸŰШƨŰĬĲƖШ
ĦƨƖƖĲŰƣШĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚ 

 

ΝΞΟЮ ÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШĬŔĬШŰŸƣШŔĬĲŰƣŔŉǃШċŰǃШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШőċƖůШƽŸƨũĬШŸĦĦƨƖШ
ċƚШċШƖĲƚƨũƣШŸŉШƣőĲШĬĲƻĲũŸƓůĲŰƣШŸŉШÉ]ΞΞШыÉƣƨĬũĲǃьЮ 

ÑċĤũĲШΝΥаШÉ]ΞΠШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣ 

xŸĦċƣŔŸŰ ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƓƨƖƓŸƚĲƚШŸƻĲƖċũũШ
ċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

]ƖĲǃШ7ĲũƣШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŸƨƣĦŸůĲ 

É]ΞΠрΜΝ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ 
É]ΞΠрΜΞ ìĲċťШĦŸŰƣƖŔĤƨƣŔŸŰ ]ƖĲǃШ7Ĳũƣ 

 



   
 

ΠΥ 
 

ΝΞΠЮ ÑőĲШŸƻĲƖċũũШőċƖůШċƚƚĲƚƚůĲŰƣШŔĬĲŰƣŔǯĲĬШƣőċƣШÉ]ΞΠрΜΝШċŰĬШÉ]ΞΠрΜΞШыcŸĦťũĲǃШ
cĲċƣőьШƽŸƨũĬШƖĲƚƓĲĦƣŔƻĲũǃШĦƖĲċƣĲШċШƚůċũũШŔƚŸũċƣĲĬШƓŸĦťĲƣШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШċŰĬШċШ
ŰċƖƖŸƽШƚƣƖŔƓШŸŉШ]ƖĲĲŰШ7ĲũƣШƽŔƣőŔŰШÉŸũŔőƨũũЯШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШĲǂŔƚƣŔŰŊШƚĲƣƣũĲůĲŰƣШĲĬŊĲШ
ċŰĬШƣőĲШċĬůŔŰŔƚƣƖċƣŔƻĲШĤŸƨŰĬċƖŔĲƚШƽŔƣőШìċƖƽŔĦťШ?ŔƚƣƖŔĦƣШċŰĬШÉƣƖċƣŉŸƖĬрŸŰр ƻŸŰШ
?ŔƚƣƖŔĦƣЮШÑőĲƚĲШĦŸƨũĬШĤĲШƻƨũŰĲƖċĤũĲШƣŸШŉƨƣƨƖĲШŔŰǯũũŔŰŊЮШcŸƽĲƻĲƖЯШƣőĲƚĲШċƖĲċƚШċƖĲШ
ƚůċũũЯШċŰĬШƣőĲǃШċƖĲШŰŸƣШĦŸŰƚŔĬĲƖĲĬШƣŸШƓƖĲƚĲŰƣШċŰǃШƖŔƚťШŸŉШƽŔĬĲƖШŉƨŰĬċůĲŰƣċũШ
őċƖůЮ 

ΝΞΡЮ ÑőĲШŊċƓƚШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШƓŸƣĲŰƣŔċũШ?ċŰǍĲǃШŰĲƽШƚĲƣƣũĲůĲŰƣЯШÑċŰƽŸƖƣőрŔŰр ƖĬĲŰШċŰĬШ
cŸĦťũĲǃШcĲċƣőШċƖĲШůċĬĲШƚŔŊŰŔǯĦċŰƣũǃШŰċƖƖŸƽĲƖШĤǃШћǯŰŊĲƖƚќШƓƖŸŢĲĦƣŔŰŊШŸƨƣШŉƖŸůШ
ƣőĲШћĦŸƖĲќШŸŉШƣőĲШĲċĦőШƚŔƣĲШтШŔŉШƣőĲƚĲШƽĲƖĲШƖĲůŸƻĲĬШŸƖШƖĲĬƨĦĲĬШŔŰШƚŔǍĲЯШƣőĲШƖŔƚťƚШ
ŔĬĲŰƣŔǯĲĬШċĤŸƻĲШĦŸƨũĬШĤĲШůŔŰŔůŔƚĲĬЮ 



   
 

ΠΦ 
 


































































